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ABRIL 2010 Presidente del Consejo Directivo
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ENERSUR S.A.
Av. Replblica de Panaméa 3490, San Isidro, Lima 27 - Peru
tel. (511) 616 7979 - fax (511) 616 7878

Lima, 06 de mayo de 2009

CARTA N°: ENR/289-2009

Ref.: Resolucion OSINERGMIN N° 053-2009-0S/CD

De nuestra consideracion:

Mediante la presente nos dirigimos a ustedes para alcanzarles, adjunto a la presente y dentro del
plazo establecido, nuestro Recurso de Reconsideracién contra la Resolucién OSINERGMIN N° 053-
2009-O8/CD la cual fija los Precios en Barra aplicables al periodo comprendido entre el 01 de mayo
de 2009 y el 30 de abril del 2010.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted.

Atentamente,

Rafael Flores Carlos Ledn
Gerente Comercial Gerentg Legal

c.c.: Ing. Victor Ormefio, Gerente Adjunto de Regulacién Tarifaria del OSINERGMIN 1/

e
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Recurso de Reconsideracion
Resolucion OSINERGMIN No 053-2009-0S/CD

SENORES DEL CONSEJO DIRECTIVO DEL ORGANISMO SUPERVISOR DE LA INVERSION
EN ENERGIA Y MINERIA — OSINERGMIN

ENERSUR S.A. con RUC No. 20333363900, representada por su Apoderado, Sr. Carlos Alfredo
Ledn Ledn, identificado con DNI No. 10263878 y su Apoderado, Sr. Rafael Antonio Flores Chacén,
identificado con DNI No. 23963896, segun poderes que se adjuntan y corren inscritos en la Partida
No. 11027095 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima y Callao, con

domicilio en Av. Republica de Panama No. 3490, San Isidro, Lima, atentamente decimos;

Que, al amparo de lo dispuesto en el articulo 74° del Decreto Ley N° 25844, Ley de Concesiones
Eléctricas (en adelante la “LCE"); en el articulo 208° de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento
Administrative General; y el Articulo 3° de la Ley N° 27838, Ley de Transparencia y Simplificacion
de los Procedimientos Regulatorios de Tarifas; interponemos formalmente Recurso de
Reconsideracidén contra la Resolucion del Consejo Directivo del Organismo Supervisor de la
Inversion en Energia y Mineria OSINERGMIN No 053-2009-0OS/CD (en adelante, la “Resolucién”),
publicada el 15 de abril del 2009 en el diario oficial “El Peruano”, mediante ia cual se fijan los

precios en Barra para los suministros que se efectien desde las Subestaciones de Generacién

Transporte para el periodo mayo 2009 hasta abril 2010. La resolucion se sustenta en el informe N°
0151-2009-GART “Informe para la Publicacién de los Precios en Barra Periodo mayo 2009 - abril
10” (en adelante, el “Informe 01517).

1. PETITORIO

Solicitamos al Consejo Directivo de OSINERGMIN modificar la Resolucion, en el extremo

referido a los articulos 1° y 2° de la misma y emitir una nueva resolucion tarifaria modificando

los Precios en Barra y sus respectivas formulas de actualizacion, de tal manera que:
A. Se recalcule los precios en barra de energia considerando que:

I. Se determine la proyeccién de la demanda del SEIN de acuerdo al modelo econométrico
utilizado por OSINERGMIN y el PBI del afio 2011.



2.1

ll. Se utilice el Costo Variable No Combustibie (en adelante, el *CVNC”) propuesto por el
COES, obtenido en aplicacién de los Procedimientos Técnicos aprobados por el
Ministerio de Energia y Minas.

lll. Se incluya para el afio anterior el programa de mantenimiento que ha sido efectivamente
ejecutado.

IV. Se utilice las dltimas 16 series hidroldgicas, es decir desde el afio 1992 hasta el afio
2007.

FUNDAMENTOS DEL RECURSO DE RECONSIDERACION
Nuestro Recurso de Reconsideracion se sustenta en los siguientes fundamentos:
Proyeccion de Demanda

Impugnamos la Resolucién por cuanto la proyeccion de la demanda del Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional (“SEIN”) del afic 2009 no ha sido calculada con el Modelo
Econométrico utilizado por el OSINERGMIN y no se ha utilizado el PBI del afo 2011

proyectado por el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF),

Con referencia a la proyeccion de demanda del afic 2009, el OSINERGMIN en el Informe N°
0151 manifiesta que ha corregido la proyeccién de demanda del Modelo Econométrico del afio
2009, por lo que consideramos que dicho Organismo ha utilizado para el afio 2009 una
metodologia no conocida por los agentes del sector y no cumpliendo con lo establecido en el
Articulo 123° del Reglamento de la Ley de Concesiones Eléctricas el cual indica que para la

proyeccion de demanda se utilizard factores econémicos y demograficos relevantes.

Efectivamente, el OSINERGMIN ha procedido a corregir la demanda proyectada para el afio
2009 utilizando una metodologia desconocida, lo cual significaria que el Modelo Econométrico
que se utiliza en el proceso tarifario no seria el adecuado y que tendria problemas para reflejar

el actual crecimiento de demanda que se viene registrando en el afio 2009.

La preocupacion principal de los administrados es que no es claro ni transparente el uso de
métodos alternativos a los usados “oficialmente” por el OSINERGMIN, ademads, de acuerdo a
fo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 121° del Reglamento de la LCE, en caso de
requerirse el uso de nuevas metodologias 0 modelos matematicos, éstos deben conocerse
con por lo menos 6 meses de anticipacion al inicio del proceso tarifario, lo cual en este caso

no ha sucedido.
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En este orden de ideas consideramos que no debe cambiarse o corregirse los resultados de
proyeccion de demanda obtenidos por el Modelo Econométrico, sin antes haber explicitado
adecuadamente los modelos a ser utilizados en el proceso de fijacion tarifaria con la finalidad

de darle claridad y transparencia.

Por otro lado El OSINERGMIN ha utilizado un crecimiento del PBI para el afio 2011 igual al
crecimiento del afio 2010 (5.5%) y esto sin ningln sustento aun cuando existen diversas
fuentes para obtener el crecimiento del PBI como por ejemplo el Marco Macroecondmico
Multianual 2009-2011 elaborado por el MEF, las proyecciones del Banco Central de Reserva
6 utilizar la proyeccion de PBI de un algin analista econdémico. E! OSINERGMIN se limit6 a
repetir el crecimiento del PBI para el afio 2011 utilizando el crecimiento del PBI del afio 2010.
En efecto, en Anexo C, adjunto a la presente, se muestra que el valor del PBI para el afio
2011, publicado en el documento Marco Macroecondmico Muitianual 2009 — 2011, es de
7.5%.

Por tanto, el OSINERGMIN debe revisar y modificar la proyeccion de demanda de los afos

2009 y 2011 y utilizarlos en el modelo PERSEOQ para recalcular el Precio Basico de Energia.

Costos Variables No Combustibles (CVNC)

Impugnamos la Resolucién en el extremo referido a la determinacion del calculo del precio
Basico de Energia con el modelo PERSEO debido a que no se ha considerado los CVNC
utilizados en el ranking de costos variables para la programacion y ejecucién del despacho por
parte del COES.

El OSINERGMIN manifiesta en el Anexo B “Costos Variables No Combustibles” del Informe N°
0151-2009-GART “Informe para la Publicacién de los Precios en Barra Periodo mayo 2009 -
abril 2010” que considera conveniente mantener preliminarmente, y en tanto no se cuente con

la informacion del sustento, los CVNC utilizados en la regulacion tarifaria de mayo de 2008.

Este argumento es incorrecto ya que el OSINERGMIN tiene toda la informacién de los
célculos de CVNC que present6 el Subcomité de Generadores (en adelante “Subcomité”) en
el Estudio Tarifario Mayo 2009, esta informacién (informes y hojas de célculo) fue entregado
por el COES a OSINERGMIN en su oportunidad en los diferentes procesos tarifarios.



* En el Estudio Tarifario Mayo 2007 se entregd a OSINERGMIN los informes y hojas de
calculo de las Centrales Térmicas Bellavista, Calana, Chilina, Mollendo, Pacasmayo,
Taparachi, Tumbes y Yarinacocha (Folios del 456 al 1420 del Estudio Mayo 2007).

» En el Estudio Tarifario Mayo 2008 se entregé a OSINERGMIN los informes y hojas de
calculo de las Centrales Térmicas Aguaytia, Ventanilla y Chilca 1 (Folios del 516 al
724 del Estudio Mayo 2008).

El OSINERGMIN no puede argumentar que no dispone de la informacién necesaria para
realizar los célculos, teniendo en cuenta que los valores de CVNC utilizados por el
OSINERGMIN en el modelo Perseo corresponden en su mayoria a valores fijados antes del
aho 2002 y que por tanto tienen costos de repuestos y de actividades de mantenimientos
desactualizados que no corresponden a los costos vigentes que actualmente las empresas
pagan por los mismos. Por consiguiente, el OSINERGMIN debe utilizar los CVNC aprobados y
utilizados por el COES ya que éstos representan la mejor informacién disponible resultado de

la operacién de las centrales en los uitimos afios.

Ademas los CVNC determinados por el COES corresponden a la aplicacién de los
procedimientos técnicos aprobados por el Ministerio de Energia y Minas los cuales establecen
metodologias para la determinacion del CVNC que implican necesariamente identificar los

costos variables y fijos derivados de los mantenimientos de cada unidad generadora.

En efecto mediante Resolucion Ministerial N° 516-2005-MEM/DM del 17 de diciembre del afo
2005 se aprobaron los procedimientos: N° 32 “Criterios y Metodologia para la Programacion
de la Operacién de Corto Plazo de las Centrales de Generacién del COES”, N° 33
“Reconocimiento de Costos Eficientes de Operacién de las Centrales Termoeléctricas del
COES” y N° 34 “Determinacién de los Costos de Mantenimiento de las Unidades
Termoeléctricas del COES” y en base a la aplicacién de dichos procedimientos se han
determinado los CVNC de las unidades generadoras. En este sentido los CYNC utilizados por
el COES se encuentran debidamente sustentados en procedimientos y metodologias

aprobadas.

Por tanto, el OSINERGMIN debe recalcular el Precio Basico de Energia considerando los
CVNC aprobados por el COES vy utilizados en la programacién y ejecucién de la operacion del
SEIN.



2.3 Programa de Mantenimiento

Impugnamos la Resolucion por cuanto para la determinacion del calculo del Precio Basico de
Energia con el modelo Perseo, no se ha considerado el programa de mantenimiento de las
instalaciones de generacién propuesto por el Subcomité, sobre la base de los siguientes

argumentos:

Segun lo establecido en el literal b) del articulo 47° de la LCE, para efectos de la fijacion
tarifaria en barra, el periodo de estudio correspondiente a los doce (12) meses anteriores al 31

de marzo de cada ario, debe considerar la demanda y el programa de obras histéricos.

Asi tenemos que al referirse a lo histérico, esta precisién se hace tanto con relacién a la
demanda como con relacién al programa de obras. Por “histérico” debe entenderse a todo
aquello que en la practica sucedié u ocurrio en el pasado. En consecuencia debe considerarse
a todos los eventos ocurridos en la realidad, y que guarden relacion con ambos conceptos, es
decir oferta y demanda.

Para efectos de la demanda histérica tenemos que la misma tiene ineludiblemente como
correlato la oferta histdrica, es decir, la capacidad disponible del parque generador, no
pudiendo obviarse esta variable, ya que la misma obedece a un dato objetivo de la realidad.
En otras palabras, el concepto que subyace en el articulo 47° de la LCE no se limita a los
mantenimientos programados, sino que abarca a todo evento ligado a la real disponibilidad de

la oferta de generacion.

Con relacion al programa de obras histérico, la citada norma no establece una distincién entre
los tipos de programacién existentes, por lo que cualquier tipo de programacién, sea anual,

mensual, semanal y/o diaria, debe entenderse incluida en este literal. Asimismo, tenemos que

lo programado tiene necesariamente como correlato lo ejecutado, ya que ello, nos expresa

con mayor certeza lo acontecido en la realidad.

Ademas debe sefialarse que las variaciones en la programacion del mantenimiento permiten
al COES ajustar las necesidades de mantenimiento del parque generador a las circunstancias
cambiantes de la realidad y de esa manera asegurar la eficiencia del sistema con los recursos

disponibles.

Por ello, consideramos que las variaciones en las programaciones no son necesariamente
reveladoras de ineficiencia, como lo sostiene el OSINERGMIN, sino que deben entenderse

mas bien como el producto de la adaptacion de dichos programas a la realidad cambiante de



un Sistema Eléctrico que no tiene reserva y que no puede indisponer simultdneamente dos
centrales y que la ampliacién en el mantenimiento de una central conlleva al retraso del

mantenimiento de las demas centrales.

En este orden de ideas, debemos anotar que si los mantenimientos ejecutados no son
aceptados por el OSINERGMIN, por considerar que dicha variable contraviene los criterios de
eficiencia recogidos en la LCE, debiendo solamente tomarse en cuenta para la fijacion tarifaria
los mantenimientos programados, entonces, a nuestro entender, no se estaria atendiendo a lo
establecido en el literal b) del articulo 47° de la LCE, cuando sefala que para efectos de los

doce (12) meses anteriores se debe considerar la demanda y el programa de obras histéricos.

Asi tenemos, que no tomar el mantenimiento ejecutado como el correspondiente al afo
anterior (-1), a nuestro entender constituye un cambio conceptual significativo en la fijacién
tarifaria, de tal forma, que consideramos que la modificacion al literal b) del articulo 47° de la
LCE, no solamente estuvo dirigida a reducir las incertidumbres de las fechas de ingreso de
nuevos proyectos de obras de generacion y de la demanda proyectada, sino que ademas, con
dicha modificacion se quiso recoger informacion objetiva sobre el comportamiento histérico de

fa demanda y la generacidn, a efectos de fijar adecuadamente las tarifas.

Por otro lado, se desprende que, la postura asumida por OSINERGMIN, de no incluir a los
mantenimientos ejecutados por considerarlos reveladores de ineficiencia, tendria como
sustento la consideracion de que el COES, al momento de la programacién  del
mantenimiento de las unidades conectadas al SEIN, cuenta con informacién perfecta, lo cual
evidentemente es un supuesto irreal, ya que, el COES como coordinador de la operacion del

sistema, realiza la programacion sobre la base de la informacién proporcionada por las

empresas, pudiendo variar la misma, de acuerdo a lo informado por dichas empresas.

or dltimo, el literal b) de! articulo 47° de la LCE, no establece una distincion entre los tipos de
programacion existentes, por lo que no se debe dejar de lado, a las programaciones de
mantenimiento diario, ya que las mismas permiten al COES ajustar las necesidades de
mantenimiento del parque generador a las circunstancias cambiantes de la realidad y de esa

manera asegurar la eficiencia de! sistema.

Ademas, el OSINERGMIN manifiesta en el Informe N° 0151 Anexo E “Programa de
Mantenimiento Mayor de las Centrales del SEIN” que para el caso de la C.T. Chilca 1 se ha
reducido los dias de mantenimiento con respecto a los considerados en el programa de
mantenimiento anual del afic 2009. Por lo tanto, existe un doble criterio para el OSINERGMIN

en unos casos considera el programa de mantenimiento anual y en otros casos no, creemos



que por lo menos debe haber una uniformidad de criterios y no debe existir una
discrecionalidad a la hora de evaluar los mantenimientos de las centrales. En ningiin caso los
mantenimientos son prolongados por las empresas con la finalidad de aumentar la tarifa, mas
bien las empresas reducen al maximo los tiempos de los mantenimientos ya que el retrasc en

un dia representan menores ingresos para las empresas.

Por tanto, el OSINERGMIN debe recalcular el Precio Basico de Energia considerando la
informacion de los mantenimientos ejecutados en el periodo correspendiente a los doce (12)

meses anteriores al 31 de marzo.

2.4 Recorte de las Series Hidrolégicas

Impugnamos fa Resolucién por cuanto no se ha considerado el recorte de las series
hidrologicas para el periodo 1992-2007 propuesto por el Subcomité basado en el Informe
“Actualizacion de los valores normales de los caudales naturales en las cuencas de
generacion hidroeléctrica del COES-SINAC, con proyeccion por cambio climético para 50

anos” elaborado por INFOCLIMA, con base en los argumentos siguientes:

El cambio climatico ha producido un impacto creciente y verificable sobre las precipitaciones,
temperaturas y los caudales observados en las Ultimas décadas en cada una de las cuencas
donde se establecen las unidades de generacién hidroeléctrica del Sistema Interconectado
Nacional. Este cambio no ha sido de naturaleza gradual o constante, mas bien se ha

presentado abruptamente durante los dltimos afos.

En ese sentido, a partir del afo 1976, se han presentado en las cuencas de los rios Vilcanota,

Mantaro, Santa y Rimac un continuo descenso en las precipitaciones pluviales. En el caso del
rio Santa, ello se ha manifestado en variaciones en las descargas de los rios. Sin embargo en
el rio Rimac y Vilcanota a un nivel de significancia del 5% no se ha presentado un salto
significativo en las descargas. Para el rio Mantaro estd muy cerca de evidenciar cambios
significativos de sus caudales. La pregunta que nos hacemos es ;Cémo es posible que los
caudales en los rios no cambien significativamente ante la presencia de una reduccién de las

precipitaciones?

Si bien es cierto no todas las cuencas muestran cambios significativos en sus caudales, en las
principales cuencas, de acuerdo a sus estadisticas, se encuentran muy préximos a estarlo. Es
evidente la creciente y continua distorsion en los caudales que exhiben las principales

cuencas en los Ultimos afios. Y si a esto agregamos que, las causas del cambio climatico no




estan siendo remediadas y no se prevé cambios de actitud en el corto plazo, el escenario mas
probable es que las tendencias actuales contintien.

Al existir significancia en los cambios experimentados en las series de caudales naturales en
las principales cuencas de generacion hidroeléctrica, es necesario adoptar medidas que
representen adecuadamente el caudal real de los sistemas hidrogréficos. En ese sentido el
Subcomité ha propuesto un recorte de las series hidrolégicas simuladas en el modelo
PERSEO (periodo 1992-2007) con la finalidad de representar la disminucién en la produccién

de energia en las centrales hidraulicas del SEIN.

Por todo lo sefalado OSINERGMIN debe considerar en la presente fijacion tarifaria el recorte

de las series hidroldgicas a un periodo de dieciséis afios.

POR TANTO
Solicitamos al Consejo Directivo de OSINERGMIN que en méritoc de los argumentos
expuestos, proceda a declarar fundado nuestro recurso de reconsideracion en todos sus

extremos.

OTROSI DECIMOS

Que adjuntamos al presente escrito lo siguiente:

1. Copia de los Documentos de Identidad de los Representantes Legales (Anexo A)

2. Copia de los Poderes de los Representantes Legales (Anexo B)

3. Documento Marco Macroecondmico Multianual 2009-2011 en el que se registra el valor
del PBI para el afio 2011 (Anexo C)

mayo del 20089.

Calrlps Alfredo kedn Ledn Rafael Antonio Flores Chacén

poderado Apoderado

CARLO ALFREDO LEON LEON
ABOGADO
£.AL N0 28272



ANEXO A

COPIA DE LOS DOCUMENTOS DE IDENTIDAD DE LOS REPRESENTANTES LEGALES










ANEXO B

COPIA DE LOS PODERES DE LOS REPRESENTANTES LEGALES

10



A’YENC&QN N° 00566270 Recibo N°2009-93-00004074 COPIALITERAL Partida N° 11027095

P ZONA REGISTRAL N° IX. SEDE LIMA|
SUNAR OFICINA REGISTRAL LIMA
SUPBRINTENDENGA NACIONAL N® Partida: 11027095

O LOS REGISTROS PUBLICOS

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

REGISTRO DE PERSONAS JURIDICAS
RUBRO : NOMBRAMIENTO DE MANDATARIOS
Coue37

Por Sesion de Directorio del 11.11.2008 se acordo log
NOMBRAMIENTO DE GERENTES
Designar a las siguientes personas en los siguientes c
ANDRE DE AQUINQ FONTENELLE CANGUS$
Gerente de Finanzas, Administracion y Contralos
MARIA ELENA CORDOVA ALIAGA con
Recursos Humanos. ;
RAFAEL ANTONIO FLORES CHA
Comergial. g
Alvaro Fernando Valdez FERNAND
Gerente de Asuntos Corporativos.
CAMILO SANTIAGO MEDIN.
Gerente Tecnico.

C.E. N° 000160868?6‘1?)6
M

09536126.como G%zéite de

N1 N‘@wm% ggxz Gerente
CA cqz} NI N°%§874381 como
D,

;
NI &}00456499 coms
.% '

N

Q
ted

‘

.R AG’A c

ox

-
"‘ﬁgi" Dty
i

§
{

2.1 NUEVO REGIMEN G
Regimen General de Po
Facultades Generales e

1. Suscribir la correspondencia de la ,Scﬁ‘g?ad a mv&f&ggcmnal ¢ internacional.

wional, .
%gp ar a la %?edad‘ 2.Dir
ézﬁiﬁes me1%§?es m@eﬁ

s omltesaig,g que la sgtsgtdad p
es Tl - »%
T o Sy N e %}%N
£ »ﬁ?} 3
esar gelentes sub g 's, supmmfendentes vy jefes de area. Contratar,

edir al personal namgnal 0 €% ?mcm pudiendo negociar, suscribir,
Shodificar, pr01xog@%&uxxm %Q‘s‘umdu o resolver, los confratos o las

adendas lespectwas s N
5. Negociar, celebrar, ﬁmlaish;]ecutar \£entregar convenios colectivos de trabajo con
trabajadores, grupos - ei,w abaja ., sindicatos y gremios, y prorrogarlos,

modificarlos, 1escmd1;§}s: telmmaxlos y denunciarlos, con arreglo a las normas
aplicables de la Ley*Pexgiana.

6. Suspender y/o ﬁﬁgj’éstar al personal.

Facultades Cg%ﬁa@ctuales

Negociar, \%g?ar participar, aceptar, celebrar, suscribir, modificar, resolver o
temlma&_%:"“gnunum a sus derechos, ceder su posicion conuautml celebrar

=

g,
Resotucidn del Superintendente Nucional de los Registros Piblicos N° 124-97.SUNARP

Pagina Namere 1

135 Pagina 117 de 146

IMPRESION:20/04/20

Pag. Solicitadas : 117-146

No existen Titulos Pendientes yio Suspendidos



ATENCION N° 00566270 Recibo N° 2009-93-00004074 COPIALITERAL  Partida N° 11027035

SUNA_RP ZONA REGISTRAL N° IX. SEDE LIMA|
OFICINA REGISTRAL LIMA
SUPRRINTENDENCIA NAGIONAL N° Partida: 11027095

DE .08 REGISTROS PUSLICOS

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

compromiso arbitral, pudiendo firmar contratos, minutas, escrituras piblicas y/o
cualquier otro documento publico o privado; respecto de los siguientes contratos a
nombre de la Sociedad:

7. Todo tipo de contratos incluyendo pero no limitandose
a) Compraventa, arrendamiento, subarrendamient
servidumbre de bienes muebles o inmuebles activa o .
b) Arrendamiento financiero, lease back, mutuo, co *de concesion, de ¢e %
de créditos, cesion de posicion contractual, perm W¥nhacion (efectuar y reciD
prenda o hipoteca sobre bienes de la Soct uebles o inmueb gun
corresponda). ; L%“}

¢) Requerir y aceptar todo tipo de garagtiasginchiyendo garantias 1ea1§§¢ hipoteca,
prenda), personales o bancarias a favo ad, c_‘

(ehdo 1enog:g§ TOTTOLAT,
levantar, cancelar o de cualquier otig inar 1 ntratos ocumentos
relacionados a dichas garantias. ‘

d) Todo tipo de contratos preparato; 08 deg;;;%atm y contratos

2 S

de opcidn. e

¢) Prestacion de servicios, in la loca &\Tf de serv;{‘fza@ contrato de obra,
mandato, deposito, secuestro; n mercan%segms pntratos de suministro
no mencionados en el n xte Répd g n General de Poderes.

5. é%&; Yicencias de exportacion e
ggi? ﬂetes ‘Q% atos de transporte distintos
a los 1nenc1onados en el numeral 9 dgl%)ente Régnpen de Poderes, pudiendo girar
8 embarque, &’h ts O g ific dog\g;deposno.

i tlplco tf;g i ;

"ad §i& ominado que requiera

ionado en el Régimen de

@1\3 uebles.
insumos necesarios para el
¥ carbén, ete.

de summmﬁ‘o de ghtegh
asociado. Participar eff 3 % 1ta010};§§3y/0 CONCursos pubhcos 0 pnvados u
psde procesos, pmﬁ%mentos é)\j&vxtamones para dichos suministros,
pudiendo presentar a nombié.de lawSagiedad ofertas y celebrar los contratos

&,

respectivos.
11. Contratos de conc,sz 1 %cen %;:sewmos u otra modalidad autorizada por el
Ministerio de Energia fmas del Petti o por la legislacion peruana, para desarrollar
actividades de genex, . transmision y/o comercializacion de energia eléctrica; asi
como convenios (e éstabilidad juridica con el Estado Peruano, representado por
PROINVERSION, el Ministerio de Energia v Minas o la entidad que se designe,
pudiendo tambiéd participar en todo tipo de licitaciones o concursos publicos o
privados, de] £, ¥bito nacional o internacional, ante entidades o comités como
PROINVERB[ON, el Ministerio de Energia y Minas del Pert, gobiernos regionales o
locales, g%l‘gudades politicas o administrativas, regionales, provinciales o distritales,
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DF 705 REGISTROS FUBLICOS

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A,

o cualquier ministerio, instituto, entidad, superintendencia, agencia, dependencia o
empresa pablica y/o estatal de derecho privado, segin corresponda o segin fuera
designado, en calidad de contratista, parte contractual, asociado y/o asoclante.
FACULTADES BANCARIAS Y FINANCIERAS
12. Abrir, mantener y cerrar todo tipo de cuentas, € i
fondos entre cuentas de la Sociedad o hacia cuent
Sociedad a través de varios métodos, incluyendo
transferencia por cheque, letras de cambio, giro
caja de compensaciéon automatica, en cualquick
Financiero Nacional o Internacional. :
Efectuar depdsitos a plazo fijo en cx%alq
Financiero Nacional o Internacional. A ; Q&
Efectuar ante cualquier empresa del *Bancarige{} Financigre;Nacional o
Internacional u otras entidades, saseelos actgd«y operaciones
financieras que fueran necesarios Pagos g&dividendgs. daccionistas de la
Sociedad, debidamente aprobados irectorioeda Junta d&s&ccionistas, segin
fuera el caso; (it) pagos de, ipak redencipieu otros conceptos
relacionados a bonos emmdos BofflaBociedad, y o otro pago que derive

¥ limitativo, el dep,g\&@”
, avances en cuenta
¥sa del Sistemna Ba%gg;

Wy

r emipresa del Sistema €§§ncauo o

de Po " S 0 de jdathente aprobadas por el

as de 1u SGpiedad.
OmMprave de mo a* extranjem y operaciones de

O
g
¥
@
4
[
-
-
®
k=
[
by
ol
'e)
«
[#>3
1
=
b
(>
3
<
o
F
=4
(>3
N
pa
o
&
£
o
a
=

@w
Q
2
=]
o
©
jo
@R
=
)
(«]
=
23
E]
[
K]
=
o
pd
a.
Ed
L2
-
=
o
oy
2
»
>
@©
o
=

[quier empreg& stteri%}Ba car k\o Financiero Nacional e

3 X 3 NN
ferenciai?@ fondosgwéitos, a‘%}es en cuenta en cualquier
q i ° "cion?}«qé ternacional, hacia cuentas
aves .d&‘y rios métodos incluyendo sin
91f8s,, fteid poLgseh cﬁe‘i}ue letras de cambio, giro
fces exf@ta o laxdja de ¢ pensacmn automatica. Realizar

z
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girar, aceptmn;% osar, '%omar avalar, protestar, refrendar y
Atir y dar en garanty J& as, paoeig , cheques, vales y en general cualquier
documentacién crediticia u ordenfde pa ;;,&5

16. Solicitar a las enhdaciégf ﬁnanc _s avales, cartas de crédito, cartas fianza
bancarias en moneda n '» o1t mjera, cheques de gerencia, solicitar y acordar
créditos en cu ta com‘e tesavance o sobregiro y crédito documentario.

17. Exigir, cobrar, x&ijf, ajustar, otorgar recibos, libramientos u otros documentos

de pago relamonﬁl@f"‘a deudas cuentas, reclamos, dinero de terceros fiente a la
Sociedad. i

\\N

FACULTA . REPRESENTACION ADMINISTRATIVA Y PROCESAL
18. Repxewl a la Sociedad ante el Poder Judicial, cualquier autoridad
admm;g%@a, politica, policial, municipal y de la administracion piblica,

Sy . Piging Namere 3
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

incluyendo, sin limitarse a ello, el OSINERGMIN, el Ministerio de Energia y Minas,
INDECOPI, el Ministerio de Trabajo, Ministerio del Medio Ambiente, la PR
Superintendencia Nacional de los Registros Publicos - SUNARP, SUNAT, COES, asi . o
como ante cualquier otra entidad judicial, arbitral o r con las facultades Vgg;‘»{ (:
generales de representacion contenidas en el articulogl4°® igo Proceso Civil, y{ ¢* ) &
las facultades especiales de representacion conter el articulo 75° dél"

Codigo Procesal Civil, incluyendo: : -
a) Interponer demandas, acciones admini
impugnatorios, inhibitorias, recusacion, dedug
contracautela, inclusive bajo la forma de
demandas y reconvenciones, ampliarlas g/o
impugnar, tachar las mismas, observagdi
peticiones, reclamos, solicitar ¢l otogg TR g
del proceso, ampliarlas y/o modifigayl 'sistirseﬁ' § mismas, y
ejecutar cualesquier acciones relati Q . Nomgbrag Hepositarios y/o
interventores. Solicitar la interrfgion Zd diferimigiee del término o
suspension convencional de ac ' 1edad a la competencia
de juez distinto del que le ¢ y_demicilio u otro criterio.
Someter a arbitraje las p i @?ES en el cés'o. Solicitar el inicio de
{ a¥bitrales, .pre¥entar recursos, conciliar,

o judiciales, recuisos
dades, ofrecer y ~§fé§;§star
jitatoria. Reconvenir, fdntestar
: arlas, ofrecer pmeb?% Oponerse,
' pericia@? Formulgrs pecusacion,
idhe EautelareSsgiicluso antes
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impugnar laudos arbi emandagzi?jecuciéi‘sf laudos ante el organo
jurisdiccional competente. . Ay N}:,:*

Interponer accione rantia Con@’}’:m sonal , 3 -

Pedir la reestrygtur a declar’{&ig’m de in icia yedB quicbra de los deudores
de la Sociedad DECOPL=y cualquielzrde sy misiones u organismos

e@ga del Bemp £,
itiSC()Ixsggt:c' ) excl%; ' Prinﬁ%ﬁ de propiedad o de derecho
% o,

. ?sﬁﬁienciasiﬁ%cas de pruebas, de conciliacién,
3 v Q%esal, _ cjé fijacion de puntos controvertidos,
probatorio, participas B’ actos de“semate pablico o privado, y cualquier
de audiencias ¢=altes procgsales, procedimentales, administrativos
similares previstos en las leyeS.aplicab §i&l Perii, asi como participar en reuniones
ante Ministerios, COES_,»Q‘ ; INERGE?I’N u otras autoridades administrativas,
pudiendo suscribir tod%%' de do@}gfentos 0 actas en relacion con el cumplimiento
de las obligaciones de Ia,Sociedad, ademas de presentar toda clase de declaraciones,
johes vy reclamos en dichas reuniones y/o audiencias de
considerarlo conyéajeiite.
Participar con VOZY voto y con plenas facultades en los procesos de reestructuracion,
de declaracién_)_d&.;g%nsolvencia, de quiebra de los deudores de la Sociedad, ya sean
procesos qug*diiyan sido iniciados por terceros o por la Sociedad; solicitar
reconocimiéh(d* de créditos, participar con voz y voto en las correspondientes Juntas

Pag. Solicitadas : 117-146

de Amge{&a;;es y demas Juntas que se realicen como consecuencia de los procesos
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A,

imiciados ante INDECOPI o cualquicta de sus comisiones u organismos
descentralizados en toda la Republica del Perd, pudiendo presentar toda clase de
escritos y/o recursos, incluidos los impugnativos, y asistir a las diligencias y/o
audiencias que para tal efecto se realicen.

Desistirse, allanarse y conciliar, asi como transigir j
d) Solicitar, obtener, permisos, licencias, patentes,
derechos de servidumbre, uso, usufructo, superficié
para el desarrollo de Tas actividades que constituy
19. Representar a la Sociedad ante el Poder Juds
representar a la Sociedad con las facultades ¢

aigteat M RX

L&

S¥titorizaciones, xeglstrm
tas entidades respegt

o social de 1a Sociedats
procesos penales, ﬁggégndo
de denunciar, consﬁgg}xse en

numerales anteriores,
administrativos y/o procedlmlento $
21. Efectuar los siguientes tral 2 A \

cartas de respuesta a ret dugos, (if) s@mmd de emisién de
comprobantes de pago, i : U
escisiones ete. Comuni‘

A procedimlentos
“esté involucrada

(1) modlt{:;ﬁolon de to¥ de la Sociedad (nomble
de reng ntantes ales (iii) modificacion de
estmctuxa accxonana de la Sociedad, ({")3 evocac%mcdlﬁcacmn o convalidacion
4% £ ;
qcion de dat de de,
‘ﬁmiento%n) dev

o
o
@
=
o
Qe
8\
=
&
oy
e
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S bmnescg\hpaoos de impuestos, (ii)
1on de 1%663 indebidos o en exceso,
oS de s de ig@;’cmn Declaracion de convenios de
0S. Tramlt ante as reia’qr%nados a la importaciéon y

' eclmg%?ﬁés de Valor y/o Declaracion
Ae Valor 4 otros similares.
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22 Sustxmn delegar, nombnar@podelaq;?especxales pudiendo delegar o sustituirse
en las facultades que uoﬁ:ﬁggme al*Régimen General de Poderes le han sido
conferidas, con ietencmg%% de sugghcultades, mediante cartas poder u otro tipo de

instrumentos.
gg;‘}

Los poderes, facy 3%3 y atribuciones establecidos en el presente Régimen General

de Poderes podlq‘g sef ejercidos por los apoderados de la Sociedad, segin se dispone
a continuacion;

o

A) Apoﬁiﬁzﬁdos Clase "A™:
Facultg‘\ nerales

Pagina Namero 5
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(1) Los Apoderados Clase "A" a sola firma podran ejercer:
1 de Poderes, siempre &\’:T%«o
Fdtiva y no se genergi’;g’*
correspondencia a sipy

algan tipo de aq%”
s de 1a Sociedad, entotfees
1cia conjuntament .,e‘@;;otro
', 0 con un Apoderddd-Clase
poderado Clase "Eg .0 con un

"o corﬁz@ Apoder,ggg”ﬂase "H"
ener; @Poderes.
g,

con otxﬁl%‘ﬁoderado Clase "A"
siSonitenidas en el numeral

Las facultades contenidas en el numeral 1 del Régimen
que se trate de correspondencia de mero trémite y. :

remitida por el Apoderado Clase "A" pudiese u}
disposicién patrimonial o gravamen de los bienes
el Apoderado Clase "A" debera suscribir la con
Apoderado Clase "A", o con un Apoderado

Apoderado Clase "F", o con un Apoden§
segln corresponda por el tema objetogd s

¥ g

(i1) Un Apoderado Clase "A" a
o con un Apoderado Clase "B"

pon juntaé:%ﬁe

} ejercer las $acultads

Facultades Laborales

TA" actuf’ffﬁ{) Sconjurgamente con otro Apoderado Clase

"A", o con ungA *Clase " % Q}%; las £agidtades contenidas en el

numeral 4 del R€ Seneral di‘:«fpderei. e v

(iv) Un Apodgiitia Clise "A'\gstiando cogjufitamen gfh un Apoderado Clase "C",
; A pbderady- Sase "E”, o con un Apoderado

:'.Olitexligt@f%’n el numeral 4 del Régimen

ecfonado, dxslombrar y cesar gerentes de la

IMPRESION:29/04/2009 14.09:35 Pagina 122 de 146
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(i11) Un Apoderadgg

%
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o

erado Clase "A" actua&é% conjyatasmente con otro Apoderado Clase "A",
oderado Clase "E - seon un AQ lerado Clase "C", o con un Apoderado
Clase "D", o con un Apoderide’ Ciase,_jﬁ?,' o con un Apoderado Clase "F" podr4
ejercer las facultades conteﬁﬁgs en el "?’f{iﬁeral 5 del Régimen General de Poderes.
(vi) Un Apoderado Clagse_:% ' acmd{@g? conjuntamente con un Apoderado Clase "E"
podran ejercer las faculéides contenidas en el numeral 6 del Régimen General de
Poderes. o

Facultades Contyichiales

{vii) Un Apoder@o" lase "A" actuando conjuntamente con otro Apoderado Clase
"A" podra ejergerdas facultades contenidas en el numeral 7 del Régimen General de
Poderes sigxm}é;f‘ e no se trate de actos de disposiciéon patrimonial o gravamen de
los bienes B‘ﬂg echos de la Sociedad cuyo monto exceda de Diez Millones y 00/100

£

oy Pigina Namere 6
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

Délares de los Estados Unidos de América (US$ 10'000,000) o su equivalente en
moneda nacional,

(viii) Un Apoderado Clase "A" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase g™
"B" podra ejercer las facultades contenidas en el numera Régimen General de é"w |
Poderes siempre que no se trate de actos de disposigion Onial o gravamen def” ¢ )
los bienes o derechos de la Sociedad cuyo monto exc ¢o Millones y 00/ 1@&&

Délares de los Estados Unidos de América (USS 0) o su equivaleq%ci%\}

moneda nacional. T
(ix) Un Apoderado Clase "A" actuando conjunta$ on un Apoderado G %‘C",
ase "E", o con un Apcdlerado

o con un Apoderado Clase "D", o con un Ap
Clase "F" podra ejercer las facultadesgconfgnidag en el numeral 7
General de Poderes siempre que no X 2
gravamen de los bienes o derechos de
y 00/100 Dolares de los Estadag , é@Q
equivalente en moneda nacional. e e {«ij
(x) Un Apoderado Clase "A" actu8 junta éﬁ;}on un @erado Clase "G",
o con un Apoderado Clase "H" sercer Ia%mltades itenidas en el numeral
7 del Régimen General de Po ue o se tratf; ie” actos de disposicion
patrimonial o gravamen 0s b de la Q ad cuyo monto exceda
de Veinticinco Mil y §0/100 Bolares def fas Esta%f}"nidos de América (US$
i\
,

gonjuntamgite con otro Apoderado Clase

25,000) o su equivalente ¥y moutda naci@?%
Clase Q\”ﬂ con um Ape deragdo Clase "C", o con un
&con un Apalerado 9'}%;? "E", 4 g‘%pn un Apoderado Clase
¥eultades Gﬁjegénidas qb8°del Régimen General de
Poderes siem rx.%t%%&e actos v Hsposigign “patrimonial o gravamen de
los bienes © s de la Sciedad gfiyg” montgy-¥xteda de Cien Mil y 00/100
Dolares e tados Afhdos de Aj

8, =l rica (Egg%ﬂs;“‘l,"()(),OOO) 0 su equivalente en
moneda 1% Al ey N e

boderado Clase "A" acgf}u 0 Cg fhtamente con otro Apoderado Clase
"A"Ngugef un Apoderado ClasésiB" podigéjercer las facultades contenidas en el
numeral 9 del Régimen Genéraf de F _d“éfi?es siempre que no se trate de actos de
disposicion patrimonial o giayamen &« [6s bienes o derechos de la Sociedad cuyo
monto exceda de Vei_,t_é@?lone $0w~00/100 Dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 20'000,084%0 su equ?ghlente en moneda nacional.

(xiii) Un Apode 5“*€lase "A" actuando comjuntamente con un Apoderado Clase
"C", o con un Apoderado Clase "D", o con un Apoderado Clase "E", o con un
Apoderado C{?e:s;’g " podré ejercer las facultades contenidas en el numeral 9 del
Régimen Ggrﬁg de Poderes siempre que no se trate de actos de disposicién
patrhnonia&}i’avamen de los bienes o derechos de la Sociedad cuyo monto exceda

P
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

de Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América (US$
10'000,000) o su equivalente en moneda nacional.

tro Apoderado Clase g’% f. 2
fes contenidas en el{;?" N
Erta, contrato, acuerdrg;&
al suministro de eqg
tro de energia que suﬁere
‘los 2100 GWh o r@;ﬁen
(xv) Un Apoderado Clase "A" acmando gonj ndnte coz;{lf Apoderad%gglgse "CY,
fler 5 ¢Gn un Ap derido Clase
@mdel Rég 'Geneza] de

(xiv) Un Apoderado Clase "A" actuando conjuntament
"A" o con un Apoderado Clase "B" podri ejercers
numeral 10 del Régimen General de Poderes siempre

S

no signifique para la Sociedad un compromiso
los 30 MW (Treinta Megawatts) promedio por

Poderes siempre que la oferta, con
documento relacionado al suminis A3
i Cinco Megawatts)
promedio por mes, ni los 350 ' _' cuenta (@;&waﬁs hora) en total

por todo el periodo del contra

n Ap@%gxdo Clase "C", o con un
'lase on un Apoderado Clase "F"
i el numf«@% 11 del Régimen General de
le dis R\xmomal o gravamen de
los bienes o degec : g%&cedagg&j)wz Millones y 00/100
Délares de los FX ica¥IS8S 10'0608B00) o su equivalente en
moneda nacig @w{g{\ das en ¢l numeral 11 del

Régimen G Podu 1a si @é de{@ﬂo, siempre que el acto no

Tignes ﬁﬂ "exas pm jad
3 ¥ ? . » ,.“.;;
$incarias y‘mﬁancmg@;3 E
whndo ctamente con otro Apoderado Clase
un Apode1ado C%ﬁl %B 0 &‘\ un Apoderado Clase "C", o con un

Apoderado Clase "D", o con ui pode 0.Clase "E", 0 con un Apoderado Clase "F"
podra ejercer las facultadeﬁfﬁpntemd'a{%en el numeral 12 del Régimen General de

Poderes siempre

Poderes sin limites de 1 0

{xviii) Un Apoderado Z% e "A" ac?%ndo conjuntamente con otro Apoderado Clase
"A" podra ejercer aas‘?ﬁaw tades contenidas en el numeral 13 del Régimen General de
Poderes siempre gug Tio se trate de actos de disposicion patrimonial o gravamen de
los bienes o deleims de la Sociedad cuyo monto exceda de Veinte Millones y 00/100
Délares de lo _f’E&t,?dOS Unidos de América (US$ 20°000,000) o su equivalente en

moneda nacighgl¥
(xix) Un A?)“gaémdo Clase "A" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "B"
podra e@%x las facultades contenidas en el numeral 13 del Régimen General de

oy, Piagina Nimere 8
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
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Poderes siempre que no se trate de actos de disposicién patrimonial o gravamen de
los bienes o derechos de la Sociedad cuyo monto exceda de Diez Millones y 00/100

Doélares de los Estados Unidos de América (US$ 10'000,000) o su equivalente en

moneda nacional,
{xx) Un Apoderado Clase "A" actuando conjuntames
podra ejercer las facultades contenidas en el nume
Poderes siempre que no se trate de actos de disposi
los bienes o derechos de 1a Sociedad cuyo monto

Délares de los Estados Unidos de América (U
moneda nacional

{poderado Clase "D

imonial o gravan Iéf,;ﬁ@
Cinco Millones y 007400

g s 17 del
Reglmen General de Podeles memp; gﬁﬁe actos%q;dxsposmon

patrimonial o gravamen de los bieng iedad cgig?nonto exceda
de Diez Millones y 00/100 Dblag nidgs. @6 América (US$
1 Apoderado Clase

oftenidas en’ nunéﬁégm, 15, 16 y 17 del

{xxii) Un Apoderado Clase "
”B" podra ejelcel las facultad

ipre queiﬁb se traief dé actos de disposicion
1€S O der c os de la Sociedad cuyo monto exceda
lares § %os Estadess Unidos de América (US$

%onal >

conjptamente_con un Apoderado Clase
Clase Q’ ) uonyfx% pod 3@3 Clase "E", o con wn
dra eJercep&ias facult} s conteﬁ%} en los numerales 14, 15,
. (Genegg: Pod S empr ue no se trate de actos de
1al o grava nen de 1enesk srechos de la Sociedad cuyo
“Rolares {é? Itf’s Estados Unidos de América

Apoderado Clase "A'" %ando gffﬁ}uutamente con un Apoderado Clase
ejercer las faculta ”\\ebntemdag £n los numerales 14, 15, 16 v 17 del
Régimen General de PodereS.slempre \(iﬁe no se trate de actos de disposicién
patrimonial o gravamen dei@gblenes“&fderechos de la Sociedad cuyo monto exceda
de Doscientos Cincuenga{fHl y 004t$@ Dolares de los Estados Unidos de América
(US$ 250,000) o su eq}g\fj ente en mdneda nacional.

Ry

Facultades de Rq é‘entacmn Administrativa y Procesal

(xxv) Un Apo%ﬁo Clase "A" a sola firma podra ejercer las facultades contenidas
en los numer, ¢), 19y 21 del Régimen General de Poderes.

{(xxvi) Un ?-‘mg erado Clase "A" actuando conjuntamente con otro Apoderado Clase
"A" o o{i:ﬁun Apoderado Clase "B", o con un Apoderado Clase "C", o con un

=<
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
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Apoderado Clase "D", o con un Apederado Clase "E”, o con un Apoderado Clase
“F", 0 con un Apoderado Clase "G", o con un Apoderado Clase "H" podra ejercer las
facultades contenidas en los numerales 18 a), 18 b), 18 d) y 20 del Régimen General
de Poderes.

FACULTADES DE DELEGACION Y SUSTITU¢
(xxv) Un Apoderado Clase “A” podra ejercer las fac
22 (sustituir, delegar, nombrar apoderados especi
Poderes, a sola firma respecto de las facuitades
manera conjunta con otro apoderado, respecto
de manera conjunta con otro apoderado.

tenidas en el numelﬁs@

Regimen Genex szcze
) e
et eree

B) Apoderados Clase "B'"":
Facultades Generales

(i) Los Apoderados Clase "B" a sol

« Las facultades contenidas en el 1 del Nimen Genéié%de Poderes, siempre
que se trate de oorrespondenc : %/o ad @rdtwa y 10 se genere
S ciedadj@ff caso qﬁ%la correspondencia a ser

remmda por eI Apod ado @ﬁﬁ}e’ée mplicar” algun tipo de acto de
=nes o df 105 de 1a Sociedad, entonces
el Apodemdo Clase "B" debera susgrifiiyla cmresg%}?dencia conjuntamente con un
Apoderado Clase " con un AA%&%O Cl o,con un Apoderado Clase
"D", o con um A Clase €E{ o co “Apodezage Clase "F", o con un
B on un Ai}%?gderado % Se"H" ﬁg;ﬁ corresponda por el tema

)
@%;‘T’en General de Poderes.

.. njumam wie con otro Apoderado Clase "A"
en ¢l numeral 3 del Régimen General de

FACULTADES LABORAL%W} O

podran cjercer las fac des contentdas en el numeral 4 del Régimen General de
Poderes.

(iit) Un Apodexado Clalé i,w “ acma‘ig%? conjuntamente con un Apoderado Clase "A"

(iv) Un Apodela@%o&ﬁabe "B" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "C",
o con un Apo Clase "D", o con un Apoderado Clase "E", o con un Apoderado
Clase "F" p)gég@“ ejercer las facultades contenidas en el numeral 4 del Régimen
General de” “Roderes salvo en lo relacionado a nombrar y cesar gerentes de la

Somcdgﬁ 7
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

(v) Un Apoderado Clase "B" actuando conjuntamente con un Apoder: ado Clase "A",
o con un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado Clase "D", o con un Apodexado
Clase “E", o con un Apederado Clase "F" podré ejercer ultades contenidas en “gj’*&
el numeral 5 del Régimen General de Poderes. &3

n Apoderado Clasg\g
del Régimen Generalde

(vi) Un Apoderado Clase "B" actuando conjuntame
podran ejercer las facultades contenidas en el
Poderes.

FACULTADES CONTRACTUALES 5  §

(vii) Un Apoderado Clase "B" actuami
podia ejercer las facultades contey
Poderes siempre que no se trate de
los bienes o derechos de 1a Socied
Délares de los Estados Unido;
moneda nacional.

yo'monta, ex fillones y 00/100
nérica 35000 00@:‘0 su equivalente et

g M

T sl
(vm) Un Apodelado (Jase "BRactuandg §z§1]unta éﬁ%’bon un Apoderado Clase
¥ , cgfm un rado Clase "E", o con un
g™ cultades,,ggntemdas en el numeral 7 del
X se #ate, de actos de disposicion
la chkdad cuyo monto exceda
: _ dos d@nenca (US$ 1'000,000) o

: B
lase "B aCtuando X{‘on un Apoderado Clase "G",
 Cla gﬁz‘"‘podlé .

‘%gﬁ;ex las %"ﬁades contenidas en el numeml
deresA

IMPRESION:26/04/2009 14:09:35 Pagina 127 de 146
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a{ubre que ¥ se trate de actos de disposicion
et :derechos «de la Sociedad cuyo monto exceda
co Mxl y 00/100 DQ es" de -..« Estados Unidos de Ameérica (US$
80).e8u equivalente en 1§01 t nacion! oF

(x) Un Apoderado Clase "B" Satdando mtamente con un Apoderado Clase "A",
-0 con un Apoderado Clase @’; 0 con ﬁt%ﬁpodexado Clase "D", o con un Apoderado
Clase "E", o con un Apg el do Clages~F" podra ejercer las f'u,ultades contenidas en
el numeral 8 del Reom I¥ Genela e Poderes siempre que no se trate de actos de
disposicion pamm ¢ gravamen de los bienes o derechos de la Sociedad cuyo
monto exceda de Ml y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América (US$
100,000) o su equivalénte en moneda nacional.

(x1) Un Apode{g}%& Clase "B" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A"

Pag. Solicitadas : 117-146
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Pode}'es méf&g que no se trate de actos de disposicién patrimonial o gravamen de
los bleneizgderechos de la Sociedad cuyo monto exceda de Veinte Millones y 00/100

3 Pigina Namero 11
Resotucion del Superintendente Nacional de los Registros Pitblicos N* 124-97-SUNARP




ATENCION N° 00566270 Recibo N° 2009-93-00004074 COPIALITERAL Partida N° 11027095

SUNARP ZONA REGISTRAL N° IX. SEDE LIMA| 7
R \\ OFICINA REGISTRAL LIMA| ¢
SUPCRINTENDENCIA NACIONAYL No Pal,ﬁda: 1 1027095

TELOS REGISTROS PUBLICOS

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS f
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Dolares de los Estados Unidos de América (US$ 20'000,000) o su equivalente en
moneda nacional.

(xii) Un Apoderado Clase "B" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "C",
0 con un Apodeiado Clase "D", o con un Apoderado Clag
Clase "F" podra ejercer las facultades contenidasgg
Genera de Poderes siempre que no se trate de act
gravame de los bienes o derechos de la Socieda

oo U
Seale

Ao

A R

FA It

monto exceda de, IB‘\
ca (US$ 10°000, 000; u

"A" podra ejercex las facultades contemd,@s effel niineral 10 del Régimen{ie neral de
cualq ,"@r 0 acto 0
Sociedad un

T : i Megawatts)
| én total por todo
nente c i' N Apoderado Clase

¢ 3 o con un Apoderado

documemo relacionado al sunumstm»
compromiso de suministro de enexgi
promedio por mes, ni los 2100 GW,
el periodo del contrato.

(xiv) Un Apoderado Clase "
"C", o con un Apoderado "D" 3

'dG; compromiso o cualquier

otro acto relacionado al% : ??rgxa no ﬁque para la Sociedad un
compromiso de suministro de energ1 e super s 5 MW (Cinco Megawatts)
promedio por mes, 350 GWh 1ent0 ent&\Glgpawaﬁs hora) en total

por todo el peripdo ) O

~f snimhente &%ﬁm Apoderado Clase "A",
se "Gy, M'T?on un Apeierado "D", o con un Apoderado
Apodurado lase "F' .’ §dra LJCT@EP las facultades contenidas en

Clase "E“
eg.,xme 1eral % eres %ﬁre que no se trate de actos de

el numer
moma vamen oS blen 5 derechos de la Sociedad cuyo
m de DICZ ones y 0 Doknes? de los Estados Unidos de América
(GRS 100 000) o su equwalent@,, moned cional, El gjercicio de las facultades
con ‘en el numeral 1} eglm ‘@eneral de Poderes sera sin limite de
monto, siempre que el acto no sntu \g*slﬂxgacmnes financieras para la Sociedad.

FACULTADES BANCA’Q}XS ¥ RENANCIERAS

{(xvi)Un Apoderadolaly "B" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoderafi Ttase "C", o con un Apodcmdo Clase "D", o con un Apoderado
Clase "E", o con,un 'fpodelado Clase "F" podla gjercer las facultades contenidas en
el numeral 12 de eg:men General de Poderes sin limites de monto.

(xvii) Un ?Ygg?ﬁemdo Clase "B" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase
TAT pogigf}eicm las facultades contenidas en el numeral 13 del Régimen General de

% . Pigina Namero 12
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Poderes siempre que no se trate de actos de disposicion patrimonial o gravamen de
los bienes o derechos de la Sociedad cuyo monto exceda de Diez Millones y 00/100
Dolares de los Estados Unidos de América {(US$ 10000 OOO) o su equivalente en
moneda nacional.

(xviii) Un Apoderado Clase "B" actuando conjunta
"D" podra ejercer las facultades contenidas en el nu
Poderes siempre que no se trate de actos de di
los bienes o derechos de la Sociedad cuyo mont
Dolares de los Estados Unidos de América g
moneda nacional. ;

un Apoderado Clas@ﬁ
del Régimen Geney %
patrimonial o gravame

Fde Cinco Millone 100
0,000) o su equns%:@lte en

oo ) Clase "A"
15 lé{ﬁi{ del Régimen
1gfis e dlspo 1 patrimonial o
Socigdat£fuyo m %& exceda de Cinco
Jos Umdgzﬁg Améri S$ 5'000,000) o su

N

juando coxﬁ:}tameu gon 1 Apoderado Clase "C”,
' deradd éb?h "E", o con un Apoderado

idas enj&s&numelales 14, 15, 16 y 17 del

Régimen General ate_de actos de disposicion
patrimonial 0 grav ‘los bIEI s;& delecl_ .4 la Saciedad cuyo monto exceda
B 08 SdInidos deAimérica (US$ 1'000,000) o

gravamen de los bienes o derec '
Millones y 00/100 Délares de
equivalente en moneda nacio

o con un Apoderado Cla$i
Clase "I"" podra ejercer las

No existen Titulos Pendientes v/o Suspendidos

(xx1)Un £ Clase "éxr“actuan égg?ijum. eﬁ”té con un Apoderado Clase "G"
podra e g faculteif@;?omemd@%f los nuniesdles 14, 15, 16 y 17 del Régimen
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dercs siempife que trate de actos de disposicion patrimonial o

gn los bienes o derechos, ‘& la Sog ET%nd cuyo monto exceda de Doscientos
Ciu &3 Mil y 00/100 Do]a&@?@les Esﬁk s Unidos de América (US$ 250,000) o
su equivalente en moneda naciopd!. oy 3

&

FACULTADES DE g\ PRESENTACION ADMINISTRATIVA Y PROCESAL
ii Xg& i
(xx1i) Un Apodes x°“(‘§1ase "B" a sola firma podra ejercer las facultades contenidas

en los numerales 18 ¢}, 19 y 21 del Régimen General de Poderes.

(xxiii) Un s g:v%‘rado Clase "B" actnando conjuntamente con un Apoderado Clase
"A", o com*up* Apoderado Clase "C", o con un Apoderado Clase "D", o con un
Apode;e}@%:gllase "E", o con un Apoderado Clase "F", o con un Apoderado Clase
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"G", o con un Apoderado Clase "H" podra ejercer las facultades contenidas en los
numerales 18 a), 18 b), 18 d) y 20 del Régimen General de Poderes.

FACULTADES DE DELEGACION Y SUSTITUCIO
(xxiv) Un Apoderado Clase "B" podré ejercer las fagylta
22 (suostituir, delegar, nombrar apoderados especia es 5
respecto de las facultades

C) Apoderados Clase "C"':

Facultades Generales i:} {;3
i ejerce&%ff*faculta%tenidas en
e se trate de
i Ske’ ningiin tipo de
>r remitida por el
acto dew"az‘poswmn patrimonial

(i) Los Apoderados Clase "C" a sola
el numeral 1 del Régimen Ge&
correspondencia de mero tramite
obligacion para la Sociedad. En
Apoderado Clase "C" pudiese i
o gravamen de los bienes g DEORCS
"C" deber suscribir la ggfre ia o Sei un Apoderado Clase "A",
o con un Apoderado ao Clase "C", o con un
Apodelado Clase "D", 0% +°0 CONl UM Apodelado Clase

ALE?;%%@ .8 m‘

'%\Q«ﬁ
ase "C"iando ( tameﬁjfé’i’con un Apoderado Clase "A",
C]a‘s B", 0 con, i Apoy @6 Clase "E", podra ejercer las
gnidas eR.£Ty umetal x% 1 Régimen’ General de Poderes, salvo en lo
ombrar y c&sar gel%ﬁs‘ge la Sg,g%ledad.

i , \v""""'.famente con un Apoderado Clase "A",
0 con un Apodelado C]ase ”B’ 0 cof.» i’ Apoderado Clase "E", podra ejercer las
facultades contenidas en el‘?:t@leral 5 d&l, Régimen General de Poderes.

(iv) Un Apoderado C]@?K“C actua?go conjuntamente con un Apoderado Clase "E"
podran ejercer las fao des contenidas en el numeral 6 del Régimen General de

Poderes. & &,?

FACULTADES

ONTRACTUALES

RN d
{(v) Un Ap&?‘exado Clase "C" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
0 con | p%}mderado Clase "B", o con un Apoderado Clase "D", podréa ejercer las

T, Pagina Namero 14
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facultades contenidas en el numeral 7 del Régimen General de Poderes siempre que
no se trate de actos de disposicién patrimonial o gravamen de los bienes o derechos :
de la Sociedad cuyo monto exceda de Un Millén y 00/100 Dolares de los Estados ¢y
Unidos de América (US$ 1'000,000) o su equwalente ent nacional, ;
il}

Otro Apodexado Clam

se "F", podré ejer }i!iis
al de Poderes smmp:%‘qix

(vi} Un Apoderado Clase "C" actuando conjuntam
"C", o con un Apoderado Clase "E", o con un Apode
facultades contenidas en el numeral 7 del Régim
no se trate de actos de disposicion patrimonial ien de los bienes dhos
de la Sociedad cuyo monto exceda de Quj Mil y 00/100 Doleu@ e los
Estados Unidos de América (US$ 500,009) o%u eqifivalente en moneda 1 onal

"'Clase "G",

aﬁgi n el numeral
de disposicién
fyo monto exceda

: dos Un@?‘s de América (US$
R

o con un Apoderado Clase "H" podg
7 del Régimen General de Podere
patrimonial o gravamen de los bie#
de Venticinco Mil y 00/100
25,000) o su equivalente en md

: “ton un Apoderado Clase
' "B", @:% ono erado Clase "C", o con un
un AR%&% 0 Clasem o con un Apoderado Clase
nltades cong;\%t en ¢l &al del Régimen General de

 trate j gtos de disp 1c1on@§§ﬂmomal o gravamen de
ad cuygsiehto ef\’g&k de Cien Mil y 00/100
e Améye US‘E ;000) o su equivalente en

{(viil) Un Apoderado
"A", o con un Apoderad
Apoderado Clase "D"

IMPRESION:29/04/2009 14:09:35 Pagina 131 de 146
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Poderes siempge
los bienes o dei

xe njun’farﬁ‘ente con un Apoderado Clase "A",
“un Apoderado Clase "D", podrd ejercer las
el R en General de Poderes siempre que

‘ ¢ gg@wpammqu 0 gravamen de los bienes o derechos
de la Socu:dad cuyo monto exCedh de ,fesm}vhllones y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América (US$ 1¢[9§0,000) ot u'equivalente en moneda nacional.

L o
(x) Un Apoderado € TB%“Q}C" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoder; "Tlase "B" , 0 con un Apoderado "F" podra ejercer las facuhades
contenidas en el numelal 10 del Régimen General de Poderes siempre que la oferta,
contrato, acueigescompromiso o cualquier otro acto o documento relacionado al
suministro dgi t2ia no signifique para la Sociedad un compromiso de suministro de
energia quesypere los S MW (Cinco Megawatts) promedio por mes, ni los 350 GWh

(Tlesmel%Cmcuenta Gigawatts hora) en total por todo el periodo del contrato.
-‘.@r:w&

fzg««
f?
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ENERSUR S.A.

{xi)Un Apoderado Clase "C" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",

o con un Apoderado Clase "B", o con otro Apoderado Clase "C", o con un &5
San Apoderado Clase "F"
Régimen General de{;m

Apoderado Clase "D, o con un Apoderado Clase "E”, o

podra ejercer las facultades contenidas en el numeggl
Poderes siempre que no se trate de actos de disposi
los bienes o derechos de la Sociedad cuyo monto e

sifnonial o gravamen dé=
Diez Millones y @iﬁ
, °000) o su equivalen xen
moneda nacional. El ejercicio de las facultadg nidas en el nume f@} del

Régimen General de Poderes serd sin limige

&

) tamenteg:él un Ap N‘"ﬂo Clase "A",

' pcdﬁ%. ase '_‘.- dré ejercer las
égi eral f’wa eres.

(xii) Un Apoderado Clase "C" actu,
o con un Apoderado Clase "B", o
facultades contenidas en el numerd

en

{xiii} Un Apoderado Clase "C 0 conyt i nente cofl n Apoderado Clase
"A", o con un Apoderado Clas 0 con un dem{%}gse "D", podra ejercer
las facultades contenidag®mn era es 14,45, 16 } ¥ del Régimen General de

Poderes siempre que nagse tratcy v xspoelc pitrimonial o gravamen de
los bienes o derechos ‘A'E*momo‘e, a de Un Millén y 00/100
Dolares de los Estados Umos de Agiggica (US%%OO 000) o su equivalente en
moneda nacional. g P

(xiv)Un Apoderdéy,

e "C" é‘}*@ndo 60é§?mnent' o8N Otro Apoderado Clase
do Cl%&%‘ Q COB)Q% pOdeg‘ﬁC{(]) *Clase "F" podré e‘]'efcel' las
en log m craies ,?;Q;lS 5‘&» 7 del Régimen General de

, de dxsggﬁ 6n patrimonial o gravamen de

sociedad,  monto #steda de Quinientos Mil y 00/100
nidos *““gi enca (US‘?) 500,000) o su equivalente en

: | P Z"f
{xv) Un Apcderado Clase "C%a@&and ce Juntamente con un Apoderado Clase "G"
podra ejercer las facultadeqﬁ;ggltemd os numerales 14, 15, 16 y 17 del Régimen
General de Poderes siepré que uf Ctrate de actos de disposicién patrimonial o

gravamen de los bienes“e;derechos dé la Sociedad cuyo monto exceda de Doscientos
Cincuenta Mil y OOéIﬁ%@lales de los Estados Unidos de América (US$ 250,000) o
su equivalente eng itda nacional.

Facultades de Rgpresentacmn Administrativa y Procesal

(xvi)Un Apoggt;@o Clase "C" a sola firma podré ejercer las facultades contenidas en
los numexam ¢), 19y 21 del Régimen General de Poderes.

O
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(xvii) Un Apoderado Clase "C" actuando comjuntamente con un Apoderado Clase %
"A" o con un Apoderado Clase "B", con otro Apoderado Clase "C", o con un g o E
Apoderado Clase "D", o con un Apoderado Clase "E", o con un Apoderado Clase A (N )
"F" o con un Apoderado Clase "G", o con un Apoderado : "H" podra ejercer 1as J
facultades contenidas en los numerales 18 a), 18 b), 48 &
de Poderes.

Facultades de Delegacion y/o Sustitucion:

(xviii} Un Apoderado Clase "C" podra ejerce

D) Apoderados Clase ""'D"":
Facultades Generales

5 &
Oy RO

Ia firma @han ejex@‘: ;
humeral: 1 e Regm éneral de Poderes, siempre

; de mer xmte )/@%xmnsuatwa vV 10 $e genere
ningun tipo de obhgac1on para la Sp d En cagg, que la correspondencia a ser
remitida por el do Clase b@@pud}es&' algin tipo de acto de
disposicién patgimahig amentdelos biengsyr erecb@;g:\&e la Sociedad, entonces
i deberé §a§;ribir ja eespondg $ia conjuntamente con un

ZKpoderadd-Llase §B con un Apoderado Clase
oo erado Clase "F". o con un

(1) Un Apoderado C
« Las facultades contem
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No existen Titulos Pendientes vfo Suspendidos

Pag. Solicitadas :

es contenidas en e] ﬂfl%%ra 12 %ﬁe’megmeﬂ General de Poderes.
A

Facultades Laborales Tty 6:%’*

(i1) Un Apoderado Cla {:?}' 'actuaﬁ%mconjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoderado C‘ _' "B b un Apoderado Clase "E", podzé ejercer las
facultades contemda Selis
relacionado a nom'y ai”’y cesar gerentes de la Sociedad

(ii1) Un Apoderac{ o Clase "D" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoges do Clase "B", o con un Apoderado Clase "E", podra ejercer las
facultades cogtér (das en el numexal 5 del Régimen Genera de Poderes.

s

<>
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(iv) Un Apoderado Clase "D" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "E"
podran ejercer las facultades contenidas en el numeral 6 del Régimen General de
Poderes,

Facultades Contractuales

(v) Un Apoderado Clase "D" actuando conjuntameng
o con un Apoderado Clase "B", o con un Apoderado
Clase "E", o con un Apoderado Clase "F", podra eje
el numeral 7 del Régimen General de Poderes Sk
disposicion patrimonial o gravamen de los bi

derado Clase "A"j§
0 con un Apoderaﬁ%ﬂ&{

acultades contemdg%»
e no se trate de actosde

rechos de la Socie @guyo

monto exceda de Un Millén y 00/100 Déla; 8 Estados Unidos d érica
(US$ 1'000,000) o su equivalente en moz@da ' _ {:?
(vi) Un Apoderado Clase "D" actuandd nte con;@}Apoder lase "G",

el numeral
e disposicion

£Ta, cieda,%%;% monto exceda
& los Estadds Unidé%s‘;”".; e América (US$
sonal. {2«.‘%& Ry
. 152 p {z{
fido conjugiamente $qitun Apoderado Clase "A”,
o con un Apoderado Clgge "B", @ con un‘A o erado Clase*'C", o con un Apoderado

Clase "E", 0 con un Apos lase " iz’md;a g e}g as facultades contenidas en
el numeral 8 del Régimen General Qe{l;% eres smuigfe que no se trate de actos de

o con un Apoderado Clase "H" podlwe faculta @i‘?aontenid- ‘
7 del Régimen General de Poderes ¢ jue no s‘{%«t de acds, <
patrimonial o gravamen de los bien, :

de Veinticinco Mil y 00/100 D&
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(viii) Un Apga % W‘&c Junta ?é con un Apoderado Clase
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"AY 3 o Y erado Clase "C", o con un
Apodera =", T Q% f podra ejercer las facultades
cont 1 g enera & Poderes siempre que no se trate
- deg g gravamen de los bienes o derechos de la

'L Ml}léffée y 00/100 Ddlares de los Estados
Un ) o suwé\qt};valente en moneda nacional.

(ix) Un Apoderado Clase "D" aacﬁlandc» hnjuntamente con un Apodelado Clase "A",
o con un Apoderado Cl ase éﬁB‘% o con"dy Apoderado "F" podra ejercer las facultades
contenidas en el numex gel Reg:»en General de Poderes siempre que la oferta,
contrato, acuerdo, com uso o cualquier otro acto o documento relacionado al
suministro de ener; E{I “§1onifique para la Sociedad un compromiso de suministro de
energfa que supere 0\2”@ MW (Cinco Megawatts) promedio por mes, ni los 350 GWh
(Trescientos Cing}:en a Gigawatts hora) en total por todo el periodo del contrato.

(x) Un ApodergdaiClase "D" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apedériidd Clase "B", o con un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado
Clase “E"f'g\?"ﬁx un Apoderado Clase "F" podré4 ejercer las facultades contenidas en
el nume;‘gi&égl del Régimen General de Poderes siempre que no se trate de actos de

&2‘% Pagina Namero 18
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disposicion patrimonial o gravamen de los bienes o derechos de la Sociedad cuyo
monto exceda de Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América
(US$ IO’OOO ,000) o su equaiente en moneda nacmnal El gjercicio de las facultades

monto, siempre que el acto no constituya obligacioneg
Facultades Bancarias y Financieras
n Apoderado Clasg b ',»
""C", 0 con un Apoderado
las facultades contgﬁ»r@gs en
el numeral 12 del Régimen General de Poder tes de monto. 3
(xii) Un Apoderado Clase "D" actuando gonj lase "A",

Jer iy e asgeh.el numeral
13 del Régimen General de Poderesssic el ‘ de“disposicién
patrimonial o gravamen de los biengs, 0 dgrech 5 ¥, 1

do Clase "C", o con un
C é::@lase "Fr podra ejercer las facultades
el Regl‘m eneral de Poderes siempre
que no se trate de actos de dispo s1c30ty \ammo <o gravamen de los bienes o
derechos de la Socjgfed cuyo montg®x%eda de, 116 Y 00/100 Délares de los
Estados Unidogde ¥ ; (US$ IQ@ ,000) 04 iﬁ%ul\/al en moneda nacional.

: i > c%n un Apoderado Clase "G"
podra eJerce Itades con nidas e i@numetﬁ%s 14, 15, 16 y 17 del Régimen
General g smmpﬁz%(me no s ‘%}le de c?“’ﬁ‘ de dlsposmon patrimonial o
gravamers; ‘ blenesigﬁﬁchos dg. ﬁocxeda&uyo monto exceda de Doscientos

(xiv}Un Ap

Ci vy 00/100 D8lares d ‘f&stiEstados Unidos de América (US$ 250,000) o
s te en moneda IldClOD&-%»} &3 e
facultades de Representacwn Aﬁmlms@va y Procesal

&&*‘% ‘%&

" a solt a podra ejercer las facultades contenidas en
los numerales 18 ¢), 19 %, = del Reo en General de Poderes

(xvi)Un Apodelado Clady "D" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase “A”,
o con un Apoder; C‘i’ase "B", o con un Apoderado Clase "C", 0 ¢*n un Apoderado
Clase "E", o conun Apoderado Clase "F", o con un Apodezado Clase "G", o con un
Apoderado Cl %“ ", podra ejercer las facultades contenidas en los numeraies 18 a),
18 b), 18 d) B Jdel Régimen General de Poderes.

ﬁ

{xv) Un Apoderado Cl

Facult; di‘é"?e Delegacién y Sustitucién:

Pagina Namero 19
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(xvii) Un Apoderado Clase "D" podré ejercer las facultades contenidas en el numeral
22 (sustituir, delegar, nombrar apoderados especiales) del Régimen General de
Poderes, a sola firma respecto de las facultades que puede eJercer a sola hrma y de
manera conjunta con otto apoderado, respecto de las facg
de manera conjunta con otro apoderado.

0 con un Apo
Clase "O", o ¢4

E) Apoderados Clase "E'": K‘g;%
Facultades Administrativas y de Representaciog , %{;f«} g
(i) Un Apoderado Clase "E" a sola firma podg ejesger las facultades contemiﬁ“gs enel S
numeral 1 del Régimen General de Podsgtes, Shy y ndencia 3
de mero tramite y/o administrativa y _n® li54ci6n para la &
Sociedad. En caso que la ccmespond? ! iti fexado Clase "E g 2
pudiese implicar algin tipo de acfglle dposicidn. 'u vamen de los 82
bienes o derechos de la Sociedad,, ; g _o Clas? ”E debera suscribir 83
la correspondencia conjuntament fado C Atsaleon un Apoderado =&
Clase "B", o con un ApoderadgClisg " i};\ ralte Clase "D", o con un § S,
Apoderado Clase "F", o cgs Apoderado Clase "H" S8
seguin corresponda por ¢ 1 2 §
% ' o9¢
Facultades Laborales g%ﬁ 3% w2 S
' X, =
(ii) Un Apoderadog’l " actua ‘&%%fuunta@te con®y Apoderado Clase "A", b5
§

sh'un Apaderido ClagBC”, o con un Apoderado
oderado:edase "F"» &%ﬁi ejercerfas facultades contenidas en
gimen Gé’%&i’al de Po%ﬁ; sal%gi@gvl} lo relacionado a nombrar y

Pag. Solicitadas : 117-146

cesar gere ocxed P, oo
(i do Ciaﬁ“é‘“v’%" actuat comuntamente con un Apoderado Clase "A",
) derado Clase "B", o ﬁé‘g« Ap@;dg:ado Clase "C", o con un Apoderado

. con un Apodera .er "F", @}ﬁa ejercer las facultades contenidas en
el nu 5 del Régimen Gcmf:} de Po ,
'3\7‘:»’

e g
. ctuag;io “Eonjuntamente con un Apoderado Clase "A",
B o co‘f{un Apoderado Clase "C”", o con un Apoderado
Clase "D", o con up _exado Clase "F", o con un Apoderado Clase "H" podran
ejercer las faculta&”ﬁ,@ﬁtemdas en el numeral 6 del Régimen General de Poderes.

Facultades Cor; f%» ctuales

{(v)Un A K:é"f’ado Clase "E" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A", o
con ursgpederado Clase "B", o con un Apoderado Clase "D", podra ejercer las

Pagina Namero 20
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facultades contenidas en el numeral 7 del Régimen General de Poderes siempre que
no se trate de actos de disposicién patrimonial o gravamen de los bienes o derechos
de la Sociedad cuyo monto exceda de Un Millén y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América (US$ 1'000,000) o su equivalente enn a namonal

‘Apoderado Clase ' C{&
e "F", podra ejer 633@

| de Poderes swmp?%“qu

en de los bienes o. d%;hos

#00/100 Délares  §.¥
0 su equwalenteﬁgﬁ moneda

(vi) Un Apoderado Clase "E" actuando conjuntamen
o con un Apoderado Clase "D", o con un Apoder
facultades contenidas en el numeral 7 del Régimg
no se trate de actos de disposicion patrimonial
de la Sociedad cuyo monto exceda de Quinie
de los Estados Unidos de América (LiS$

nacional. {g:

X ﬁﬁ}
(vii) Un Apoderado Clase "E" actuand P wodh un Apo,(tg?ﬂo Clase "G",
o con un Apoderado Clase "H" po LA en el numeral
7 del Régimen General de Podereé¥gi P trate deBsfos de disposicién
patrimonial o gravamen de los iz derecho%la Sociedad-cuyo monto exceda
de Veinticinco Mil y 00/ J es de los Edtados, L@é@s de América (US$

25,000) o su equivalentegit mon acional;é:f% Q‘ ‘

: actuan@é}:-onjunt @e con un Apoderado Clase
3" Bycon un Gdelado Clase "C", o con un
> ' podra ejercer las facultades

> Podg éggswmple que no se trate

(viii) Un Apoderado

IMPRESION:20/04/2009 14:09:35 Pagina 137 de 146
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g ienes o derechos de la
rés de los Estados Unidos de
fetonal.

i e My { njuntam%&ite con un Apoderado Clase "A",

lerado Clas€ "B", qutest un Apodelado Clase "D", podra ejercer las

ntenidas en el nume%fé fen General de Poderes siempre que

; ( ' wpatrimaptal o gravamen de los bienes o derechos

de la Sociedad cuyo monto excag&%a de éz“l\dﬂlones y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América (US$ 1@:@@0 000) ‘b:isp equivalente en moneda nacional.
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(x) Un Apoderado Clasva)‘;l%w}acmand conjuntamente con un Apodelado Clase "A", o
con un Apoderado a3 "B", o con un Apoderado "F" podra CJCICCI las facul des
contenidas en el g \ral 10 del Régimen General de Poderes siempre que la ferta,
contrato, acuerdQ, compromiso o cualquier otro acto relacionado al suministro de
energia no sig Vi«&}ue para la Sociedad un compromiso de suministro de energia que
supere los 4N W (Cinco Megawatts) promedio por mes, ni los 350 GWh
{ Tresciem(ﬁ%(; cuenta Gigawatts hora) en total por todo el periodo del contrato.

.
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(x1) Un Apoderado Clase "E" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoderado Clase "B", o con un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado
Clase "D", o con un Apoderado Clase "F" podra ejercer las facultades contenidas en
el numeral 11 del Régimen General de Poderes siempre gisno se trate de actos de s
disposicion patrimonial o gravamen de los bienes ¢ la Sociedad cuyo{ljg'
monto exceda de'Diez Millones y 00/100 Délares de 0s Unidos de Amerxm
(US$ 10'000,000) o su equivalente en moneda nacio

contenidas en el numeral 11 del Régimen Geng

oderes sera sin hmlte e

o con un Apoderado Clase "B",
facultades contenidas en el numer
de monto.

éj}} 15, 16,y I del Régimen General de
Fde acto 3?- dlSpOSf’e, patrimonial ¢ gravamen de
los bienes o derechos de la 0c1edad‘@%"é mont agceda de Un Millén y 00/100
Délares de los Es mdos de ,Q Ymrica ({% l@OO OOO) 0 su equivalente en

moneda naciongl. &{;g N ‘Q:} x%

se "EY %do coyjui un Apoderado Clase "C",
o C lase " podr§ Kegdrcer %"‘écuhades contenidas en los
y 17 dgl"Régime; ‘%&nexal e%dexes siempre que no se (rate
: 'oﬁwpgg’&mwmql &%ravamem de los bienes o derechos de Ia
monto ext€da de gﬁentos Mit y 00/100 Délares de los Estados
érica (US$ 500, OO(}L equw{g H@nte en moneda nacional.

O con un
numerales

xv) Un Apoderado Clase "E% emand ummmente con un Apoderado Clase "G"
podra ejercer las facuitadcs&%@tcmda?’ﬁg los numerales 14, 15, 16 y 17 del Régimen
General de Poderes sieuirs que nﬁge trate de actos de disposicion patrimonial o
gravamen de los bienes's la Sociedad cuyo monto exceda de Doscientos

>derechos d
Cincuenta Mil y 00£18(F®Polares de los Estados Unidos de América (US$ 250,000) o
su equivalente cmﬁlg:“édd nacional.

vy

Facultades é*‘%‘?épiesentacién Administrativa y Procesal

’ Pigina Namere 22
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DE 208 REGIFTROS PUDLICOS

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

(xvi)Un Apoderado Clase "E" a sola firma podra ejercer las facultades contenidas en
los numerales 18 ¢), 19y 21 del Régimen General de Poderes.

(xvii) Un Apoderado Clase "E" actuando conjuntament
"A", o con un Apoderado Clase "B", o con un Ag
Apoderado Clase "D", o con un Apoderado Clase "
"G", o con un Apoderado Clase "H" podra ejercer
numerales 18 a), 18 b), 18 d) y 20 del Régimen G

ltades contenidas %)%:c;fsw

Facultades de Delegacién y Sustitucion:

(xviii) Un Apoderado Clase "E" podr fe numcxal
22 (sustituir, delegar, nombrar apes eneral de
Poderes, a sola firma respecto de la ﬁrma y de

manera conjunta con otro apodera
de manera conjunta con otro apod

debxei a ejercer

numeral 1 del Regunen General de Poc{f’i‘gs siempe e se trate de conespondencm
de mero tramite v/gf pe ingun 43;20 de obligacién para la
8001edad En 080 p- -A itida @}gel Apoderado Clase "F"
Bsieion pa’ﬁ%@fn nial o gravamen de los

“el*Apodegragdo Clase "F" debera suscribir
X deradﬁ‘i"ﬁase "A", o con un Apoderado
{&h%?-(podm ado Clase "D", o con un
SG", o con un Apodeladc» Clase

(11) Un Apoderado Clase "Rfﬁytuando’“@i)muntamente con un Apoderado Clase "A", o
con un Apoderado Clagd ™", o c§p-un Apoderado Clase "E", podra ejercer las
facultades contenidas gtw¥ numeral 3 del Régimen General de Poderes salvo en lo
relacionado a nombré‘f%ﬁesm gerentes de la

ociedad. a"i\f

(i11) Un Apode§3€lase "F" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
0 con un A ado Clase "B", o con un Apoderado Clase "E", podra ejerce las
facultades Ebmenxdas en el numeral 5 del Régimen General de Poderes.

O
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OE LOS REGISTROS PUBLICOS

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

(iv) Un Apoderado Clase "F" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "E"
podran ejercer las facultades contenidas en el numeral 6 del Régimen General de
- Poderes.

Facultades Contractuales i:\;?‘
Apoderado Clase A8 o
se "D", podrd ejercerlas

eral de Poderes si 1% que
Aimen de los bienes :%echos
00/100 Dolares de Estados
te en mgﬁé@la naciongk >

(v) Un Apoderado Clase "F" actuando conjuntamenté
con un Apoderado Clase "B", o con un Apod
facultades contenidas en el numeral 7 del Régi
no se trate de actos de disposicion patrimoni
de la Sociedad cuyo monto exceda de Ign
Unidos de América (US$ 1'000,000) o
{vi) Un Apoderado Clase "F" actuango iente cofin Apodefadd Clase "C",
o con un Apoderado Clase "E", podga.cfiacertas facul%s contenjflag en el numeral
7 del Régimen General de Podere ' é”"’?% ate deragtos de disposicidon
patrimonial o gravamen de los bi ea"Sociedail"silyo monto exceda
de Quinientos Mil y 00/100 Srados Uniﬁgz’sﬂde América (US$

7 del Régimen General $gPoddtes siem@Prgque nossd.tate de actos de disposicion
patrimonial o gravamen de los bienes gdgfechos deda~Sociedad cuyo monto exceda
de Veinticinco Mij 0/100 D(’)la,gé‘!%;j de los vgfg%ad S Qg‘i‘dos de América (USS$
25,000} o su eguivA moned&national. g K

(viii) Un Apod ase "F"@emando ¢

IMPRESION:29/04/2009 14:09:35 Pagina 140 de 146
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Rinn,

3 ;‘ltmnefﬁ% ton un Apoderado Clase
"A", 0 con u ado G aﬁ%“’B"g osgleltun Ap gé' do Clase "C", o con un
Apoderado ", 0 con uft Apoderddor Claser™ ™ podré ejercer las facultades

contenid

eral«§¥del Régimeifg; enerakg_gﬁ”oderes siempre que no se trate
164 palrimoni JEravamerk-de los bienes o derechos de la
monto excetfa de Cigleil y 00/ 100 Délares de los Estados Unidos de
$ 100,000) o su equixglente en %ﬁeda nacional.

(ix)eg.APoderado Clase "Fegcipendo corﬁi"'tamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoderado Clase "Blifo oon,ﬁﬁ-ﬁApoderado Clase "D", podra ejercer las
facultades contenidas en c:l@‘fg}merai 9’*&?& Régimen General de Poderes siempre que
no se trate de actos de, 1i§§3§s"icién ‘ﬁ%ﬁmoniai o gravamen de los bienes o derechos
de la Sociedad cuyo monfyexceda de*Diez Millones y 00/100 Doélares de los Estados
Unidos de América {I5§10'000,000) o su equivalente en moneda nacional.

{x) Un Apoderade™ fﬁ"S‘e' "F" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A", o
con un Apoderado Clase "B", o con un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado
Clase "D", o m&&;gn Apoderado "E" podra ejercer las facultades contenidas en el
numeral 10 c@\e Sgimen General de Poderes siempre que la oferta, contrato, acuerdo,
Compromis%i% cualquier otro acto o contrato relacionado al suministro de energia no
signiﬁq&@ra la Sociedad un compromiso de suministro de energia que supere los 5
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MW (Cinco Megawatts) promedio por mes, m los 350 GWh (Trescientos Cincuenta

Gigawatts hora) en total por todo el periodo del contrato. N

(xi) Un Apoderado Clase "F" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A", .

o con un Apoderado Clase "B", o con un Apoderado Cla o con un Apoderado %::? :
.

Clase "D", o con un Apoderado Clase "E" podra ejeg Altades contenidas eng

el numeral 11 del Régimen General de Poderes sien #Ho se trate de actos eﬁ»@g
disposiciéon patrimonial o gravamen de los bienes -
monto exceda de Diez Millones y 00/100 Délar
(US$ 10'000,000) o su equivalente en moneda n
contenidas en el numeral 11 del Régimen @&
monto, siempre que el acto no constituyagob

tados Unidos de Am

1 ejercicio de las @@ad@s
e Poderes serd sin {iinte de
ﬁnancxelas para la é ciedad.

Facultades Bancarias v Financierasy 3:"’} %"wﬁ
S
un Appdgrado Clase "A",

6" Clase ’@%‘podré gjercer las
sdel Re Genela oderes sin limites

éz% Q;%

ij podera‘i lase "D", podla e;ercel 1as

o con un Apoderado Clase "B",
facultades contenidas en el nuig

4, 15, 17 del Régimen General de
e dlS sicién patrimonial o gravamen de

7 Soc1e “Cuyo %;% exces%a Un Millon y 00/100

‘Unidos % 1er£c 58 1'0‘-0) 0 su equivalente en

L ©

(xiv)Un 4 Claser"g’)'” %Cmm\dé%ullt% con un Apoderado Clase "C",
ey ; & : er
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podra ejercer las faculta contem en los numerales 14,15,16 y 17 del Regimen
General de Podexes‘%a,\ pre que se trate de actos de disposicion patrimonial o
gravamen de los | fignds o derechos de la Sociedad Sociedad cuyo mornto exceda de
Doscientos Cmcgfnta Mil y 00/100 Délares dedos Estados Unidos de América (US$
250,000) o su gguk alente en moneda nacional.

(xv) Un Apoderado Cl% actu coujunta.mente con un Apoderado Clase “G”,
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(xvi)Un Apoderado Clase "F" a sola firma podra ejercer las facultades contenidas en
los numerales 18 ¢), 19 y 21 del Régimen General de Poderes.

un Apoderado Clase éﬁ{;};
.iase "Cu 0 Ccon ung“m,
un Apoderado Clage=y

2%tltades contenidas nézé‘sm
oderes. {E}
o

(xvii) Un Apoderado Clase "F" actuando conjuntamen
"A", o con un Apoderado Clase "B", o con un
Apoderado Clase "D", o con un Apoderado Clase
"G", o con un Apoderado Clase "H" podra ejercer
numerales 18 a), 18 b), 18 d) y 20 del Régimen

Facultades de Delegacion y Sustitucién:

_ v numeral
gen, General de
pgola firma, y de
¢ debiera ejercer

(xviit) Un Apoderado Clase "F" podra fjeg®
22 (sustituir, delegar, nombrar apegl
Poderes, a sola firma respecto de |
manera conjunta con otro apodera
de manera conjunta con otro apo
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v co {:gmenté\%g un Apoderado Clase "A", o
con un Apoderado Clase "B, o con uf"Apoderada.flase "C", o con un Apoderado
Clase "D", o con 4 de1ado Cl %Qs’Eu 0 gen ur?A oderado Clase "F", podra
gjercer las facglta %"numex {~del R&gﬁ@tn General de Poderes,

pceg

<t

segiin correspond tema oﬁ@ de la cgh .:' ficacid =

"%%,0 y »

uales: ) AN E

N JN T {}N’B:A AW 3

(i L actuandgigonjuntanresite con un Apoderado Clase "A", ‘g)

o ¢fnun rado Clasé"‘““B", 0 gohgin Apo;iemdo Clase "C", o con un Apoderado a
C 0 con un Apoderadm " Jj,; “écon un Apoderado Clase "F" podra
gje a¥ facultades confenit %ﬂ e1 nug; 2;%1 7 del Régimen General de Poderes,

siempre que no se trate de actds.de dis §m3§on patrimonial o gravamen de los bienes
o derechos de la Sociedad £xyo mont?)dfexceda de Veinticinco Mil y 00/100 Délares

de los Estados Unidos d&;;%em (E{§$25 ,000).

Facultades Bancam@v&mancxeras:

(i) Un Apoderado Clase "G" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
0 con un Apod%&g Clase "B", o con un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado
Clase "D" un Apoderado Clase "E", o con un Apoderado Clase "F", podra
ejercer lasv“‘f{azﬁitades contenidas en los numerales 14, 15, 16 y 17 del Régimen
Gcncraéngode}es siempre que no s¢ trate de actos de disposicién patrimonial o

w“\- Pagina Namero 26
Resolucion del Superintendente Nacional de los Registros Pablicos N° 124-97-SUNARP



ATENCION N° 00566270 Recibo N° 2009-93-00004074 COPIALITERAL Partida N° 11027095

SUNARP ZONA REGISTRAL N° IX. SEDE LIMA|
OFICINA REGISTRAL LIMA
SUPERINTENDENGA NACIONAL No Parﬁda: 11627095

DE 108 REGISTROS MUB1IC08

INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
ENERSUR S.A.

gravamen de los bienes o derechos de 1a Sociedad cuyo monto exceda de Doscientos
Cincuenta Mil y 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América (US$250,000) o
su equivalente en moneda nacional.

Facultades de Representacién Administrativay P

{(1v) Un Apoderado Clase "G" a sola firma podran ¢j
los numerales 18 ¢), 19y 21 del Régimen Genera

(v) Un Apoderado Clase "G" actuando cgnj nefte con un Apoderadﬁ-
o con un Apoderado Clase "B", o con &, ' :
Clase "D" o con un Apoderado Clase

ejercer las facultades contenidas gy
Régimen General de Poderes.

¥on un eiado S UE" podra
P

rales 18, 18 b@g d) y 20 del

Facultades Generales:

{?f;}{

ferado ‘fﬁ *C", 0 con un Apodmado
‘o con podemdo Clase "F", pocha

fe=don un Apoderado Clase "E"
ggéé‘fal 6 del Régimen General de

pderado Clase "H" acm%%o con;\gimente con un Apoderado Clase "A",
0 ¢0 Xpoderado Clase " %n un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado
Clase "D", o con un Apodexa Clase, Q>,‘:'.> o con un Apoderado Clase "F" podra
egjercer las facultades conteﬁﬁas en e‘ﬁlumeral 7 del Régimen General de Poderes,
siempre que no se trate. i:étos de ‘éi?posmon patrimonial o gravamen de los bienes
o derechos de la Socigdag=cuyo monfo exceda de Veinticinco Mil y 00/100 Délares
de los Estados Unidb;' EAmérica (US$25,000).

Facultades de Representacmn Administrativa y Procesal:

(iv) Un Apog,é}IB ) C]ase "H" a sola firma podran ejercer las facultades contenidas en
los numela ¢), 19y 21 del Régimen General de Poderes.
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(v) Un Apoderado Clase "H" actuando conjuntamente con un Apoderado Clase "A",
o con un Apoderado Clase "B", o con un Apoderado Clase "C", o con un Apoderado
Clase "D" o con un Apoderado Clase "E", o con un Apoderado Clase "F" podra
ejercer las facultades contenidas en los numerales 18
Régimen General de Poderes. ;

I) Apoderados Clase "I'":
Facultades de Representacidn Administrati

(1) Un Apoderado Clase "1" a sola fi
los numerales I8 ¢), 19y 21 del Régimet

reer la%ultades gb%;jémdas en
de Po <§;§}

-
al fewdra efectw esde la fecha en

Se acordo revocar los siguiente
Ia pres&”& acta.

que queden inscritos todos los

ARLHEL nso_x;;to en el Asiento CO0013 y C00026

Valleha insgagfoden el Asiento C00026
dfcrtio msoi,k en el Asiento C00026

15. [u Fehpe Vianna Birolini isicrito egeF Asiento C00017

16.Juan Carlos Camog]zanoﬁ%@zos msé?‘ﬁo en el Asiento C00027

17 Victor Eloy Tejada ,éiébza 1115&1'2@ en el Asiento C00013

18.Camilo Santiago Medsffa Arteaga mscrito en el Asiento C00013

19.Rafael Antonio Bldees Chacon inscrito en el Asiento C00013

20.Carlos Alfrede™spziida Mendivil inscrito en el Asiento C00013

21.Maria Elena ngdova Aliaga inscrito en el Asiento C00013

22.Carlos Alfrgffes eon Leon inscrito en el Asiento C00013

23 Walter Gufiérfez Leandro inscrito en el Asiento C00029

24.Angel E%?ze, sto Quintanilla Paz Soldan inscrito en el Asiento C00013

g
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DESIGNACION DE APODERADOS

Apoderados Clase “A”

Jan F.M Flachet con Pasaporte N° EE359759

Dante Alejandro Dell'Elce con Pasaporte N° 12523767N
Patrick V. Eeckelers con C.E. N° 000394494
Alexandre Jean Keisser con Pasaporte N° 04RE7673
Fernando Martin Zavala Lombardi con D.N.I. N° 09
Luis Marcelo Attilio De Bernardis Llosa con D.N,
Eric L.F Kenis con Pasaporte N° EG602300
Philippe P. Tordoir con Pasaporte N® EG3499
Manlio Alessi Remedi con C.E, N° 0004&49 X
Axel Nicolas Louis Charles Leveque ca
Patrick C.C Obyn con Pasaporte N° BE
Andre de Aquino Fontenelle Cang
Jose Ricardo Martin Bricefio Ville
Carlos Hernan Ruiz de Somocurci
Apoderados Clase “B”
Patrick V. Eeckelers con C.E
Apoderado Clase “C” & : ‘i\
Luis Felipe Vianna Bira§jni con §.E. N° 0:0@2'@4651 .
Axel Nicolas Louis Charg] ex¥que condl oE Ne 006\{%36
Alvaxo Fernando Valdez Fernandez- B c "~con D. N».I}ﬁ" 07874381

396086

Rafael Antonio Flores Chacon eﬁn D. N\J;‘g\l?’ 23963896.

Apoderado Clase “G”-
Angel Emesto Quintar g"f?az Soldan con D.N.I N° 29232274
Walter Gutierrez Leafides con D.N.I N° 08517301

Alex Jerzon Rm@%\gefpa con D.N.IN° 29610167
Apoderados Clage “H”

Camilo Sanuag@ﬁ;%%ednm Arteaga con D.N.I N° 00456499
Hugo Gustayq $orres Rodriguez con D.N.I N° 29216935
Cesar Augu Q\Vega Medina con D.N.IN° (09997415
Rona]cL%ff_i‘gleon Marron Morales con D.N.I N° 29709545
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Manuel Jesus Fernandez Salazar con D.N.I N°® 29649162
Humberto Rios Davila con D.N.IN° 17628734

Edwin Raul Contreras Flores con D.N.IN° 29533652
Apoderados Clase “1”

Malena Karina Ampuero Bardales con D.N.I N° 10848
Milagros Rodriguez Larrain Miro Quesada con D.N.
Milagros Yaneth Pereda Carran con D.N.IN°® 10551

El acta obra inseria en el libro denominado Acis FeSesiones de Direc;‘o;e,é,iiuf,?ﬁ\%" 04
(5. 490-527) legalizada por el Notario Pubk fima, Dr. Ricardo F&riandini
Barreda de fecha 25.03.2008 v regisgad®bajogel No 59155 A:é%ta de las

COPIAS CERTIFICADAS expedidas mencidpao Notarger Piblico de
Lima, el 27.11.2008 y el 26.01.2009, B fiue preshilado el 15922008 a las
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MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL REVISADO 2009-2011

l. INTRODUCCION

La economia peruana enfrenta un contexto internacional dificil. La crisis hipotecaria en los Estados
Unidos y el aumento de los precios internacionales del petroleo y los alimentos han causado una
desaceleracion del crecimiento y un rebrote inflacionario mundial. Existen serios signos de
volatilidad e incertidumbre y riesgos de que la situacidon se torne mas dificil antes de ver una
mejoria.

A pesar de este entorno adverso, la produccion nacional ha continuado creciendo en forma vigorosa
sostenida por el dinamismo de la demanda interna, en particular, la inversion publica y privada. El
empleo contintia creciendo, la pobreza se reduce y los indicadores sociales muestran una mejora
continua. Sin embargo, la inflacion externa ha comenzado a crear presiones inflacionarias
domésticas, particularmente a través de los precios de los alimentos y los combustibles.

En este contexto, es de suma importancia prepararse para enfrentar la posibilidad de un deterioro
alin mayor en la economia internacional y a la vez continuar adoptando politicas preventivas que
eviten la propagacion del impacto inflacionario externo y mantengan un ritmo de crecimiento robusto
y sostenible.

Las autoridades econémicas estan comprometidas a mantener la estabilidad macroeconémica y
financiera. El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) ha implementado un conjunto de medidas
monetarias conducentes a reducir la tasa de crecimiento del crédito del sistema financiero al sector
privado. Asimismo, la politica fiscal continua siendo prudente. El Marco Macroeconémico Multianual
de Mayo aumento la meta del superavit del sector publico no financiero a 2.0% del PBl. Ademas se
redujeron los aranceles de productos alimenticios y se mantuvo el sistema de estabilizacion de
precios de los combustibles.

Los riesgos externos requieren una mayor prudencia monetaria y fiscal. A tal fin, en la presente
actualizacion del Marco, la meta del superavit fiscal se ha incrementado a 2.7% del PBl en ef 2008 y
2.3% en 2009. Los gastos nominales no financieros del gobierno general aumentaran en 13,8% y
11,7% durante el 2008 y 2009, respectivamente. Esto permitira mitigar el impacto inflacionario
externo y regresar gradualmente a la meta de inflacion establecida por el BCRP.

. CONTEXTO MACROECONOMICO
a. Situacion Externa

La revision de las proyecciones referidas al crecimiento de la economia mundial muestra que el
actual proceso de desaceleracion podria prolongarse y ser mas persistente!. Este fenémeno viene
acompafiado de un rebrote en la inflacién a nivel mundial explicado por los fuertes aumentos en los
precios de los alimentos y la energia en la primera mitad del afio.

La economia mundial crecid 4,1% en el primer trimestre de 2008, inferior al crecimiento del afio
anterior, aunque mayor a lo esperado en Abril del presente afio. No obstante, para el segundo
semestre se espera una mayor desaceleracion de la economia basada en la menor produccion

' Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook Update of the key WEQ projections, Julio 2008.



industrial y la reduccidn del consumo privado en las economias desarrolladas. Esta menor demanda
se trasladara a las economias emergentes a través de los flujos de comercio. Se espera que esta
desaceleracion de la actividad econdmica continie en el 2009, mejorando gradualimente a fines del
referido afio y durante los afios 2010y 2011.

El crecimiento de la economia de EE.UU., a pesar de las mayores expectativas con respecto a los
estimados que presentamos en Mayo, continuard viéndose afectado por la caida del consumo
debido al aumento de los precios de la energia y alimentos, asi como por restricciones al crédito, lo
cual ha repercutido en una creciente presion inflacionaria, que se expande a las economias
emergentes. Se proyecta que esta desaceleracion afectard a economias desarrolladas como
Canadé, Reino Unido, Espafia y Japdn, y también a las economias emergentes de Asia y América
Latina. Nuestros socios comerciales moderaran su crecimiento en los préximos afios (Véase cuadro
N° 1),

Cuadro N° 1
Proyecciones de Crecimiento Mundial (2008-2009)
(Variacidn porcentual anual)

Proyecciones
Abrit 2008 Julio 2008

2007 2008 2009 2008 2009

Crecimiento Mundial 50 3.7 3.8 4.1 3.9
Economias Desarrolfadas 2.7 1.3 7.3 1.7 14
EE.UU. 22 05 0.6 13 0.8
Zona Euro 28 14 1.2 17 12
Japon 2.1 14 15 15 1.5
Canada 27 1.3 19 1.0 18
Economias Emergentes 8.0 6.7 6.6 69 67
China 11.9 9.3 9.5 9.7 9.8
India 9.3 79 8.0 8.0 8.0
Brasil 54 475 365 49 4.0
México 34 2.0 2.3 2.4 24
Socios Comerciales 4.5 3.6 3.8 3.3 32

Fuente: FMI (Abril 2008), FMI (Julio 2008), BCRP (Mayo 2008), MEF (2008}

Por otro lado, las expectativas de mayor inflacion continGian siendo una gran preocupacion para las
autoridades monetarias. En los paises emergentes la inflacion presenta un comportamiento mas
elevado (9,1% para el afio 20082), caracterizandose por ser las tasas mas altas desde principios de
la década actual. Ello, debido a que en estas economias, los alimentos y los combustibles
representan una parte significativa de la canasta de consumo3.

Dado este escenario internacional, se estima un deterioro mayor en nuestros términos de
intercambio del comercio exterior respecto a los estimados en Mayo. Para el presente afio, este
deterioro proviene del aumento en los precios de importacion que excedio el aumento de los precios
de exportacion. Se estima que los términos de intercambio decreceran 5,7% en el presente afio.
Esta tendencia continuaria en los préximos afios, aunque algo mas moderada. En particular,
durante el afio 2009 se estima una caida de 4,6% (Véase Cuadro N°2), causada no solo por
aumento esperado en los precios de importacion sino que también por una caida en los precios de

2ibid. p.2
¥ Véase Recuadro 8: Tendencias Actuales en los Precios de los Alimentos y la Energia del Marco Macroscenémico Multianual 2009
2011, publicado en mayo de 2008.



exportacion, particularmente el cobre. Asimismo, cabe destacar que en julio de 2008, el precio del
petréleo alcanzo su pico mas alto (US$ 147,27 por barril), prondstico que no habia sido considerado
en la elaboracion del MMM 2009-2011 publicado en el mes de mayo. Sin embargo, en las Gltimas
semanas ha mostrado una significativa reduccién aunque debemos tener presente la elevada
incertidumbre que es la caracteristica fundamental de los mercados de commodities. Sin embargo,
cabe destacar que —todavia- los términos de intercambio se mantendrian por encima de sus niveles
historicos durante todo el periodo de vigencia del presente Marco.

Cuadro N° 2
Términos de Intercambio (2006-2011)
{Variacién porcentual anual)
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Términos de Intercambio 26.2 3.6 -5.7 -4.6 -4.6 -4.0
Indice de Precios de Exportacion 35.7 4.0 12.5 7.7 -2.2 -1.6
Cotizaciones Internacionales
- Oro (US$/ Oz. Troy.) 6046 6974 912.5 926.8 963.8 1005.8
- Cobre (cUS$/b.) 304.9 3229 370.5 359.2 3424 3275
- Zing (cUS$/b.) 148.6 147.1 92.8 84.0 86.0 86.5
Indice de Precios de Importacion 7.5 10.0 9.7 57 24 24
Cotizaciones Internacionales
- Petroleo (US$/barril.) 66.1 72.3 119.1 127.5 126.4 1254
- Trigo (US$/TM) 1917 2312 3257 3248 3275 327.5

Fuente: BCRP, Bloomberg y Proyeccion: MEF.

b. La Economia Doméstica

La economia doméstica mantiene niveles bastante elevados de crecimiento, a pesar del deterioro
del contexto internacional. Durante el primer semestre, el PBI real crecié 10,3% impulsado por el
aumento de 12,5% en la demanda interna. Este crecimiento de la demanda interna es explicado por
el gasto privado en un contexto de expectativas empresariales altas, aumento significativo de las
importaciones (58,6% en el primer semestre) y el crédito bancario al sector privado (29,0% en el
primer semestre),

Debido al aumento en las inversiones y los aumentos de la productividad® fruto de las reformas
estructurales implementadas se ha producido un aumento en el producto potencial —que se estima
en alrededor de 7,0% - 7,5% anual. Dado este hecho y el fuerte crecimiento experimentado
especialmente durante el afio pasado y el actual se ha configurado un escenario con una brecha del
producto positiva. Para este afio se prevé un crecimiento del PBI de 9,0% con una variacién
porcentual de demanda interna de 11,5%, por lo que en los siguientes meses el PBl se estaria
ubicando aun por encima de su nivel potencial. De continuar esta tendencia en el crecimiento de la
demanda interna frente a un contexto econdmico adverso se corre el riesgo de que se convierta en
una fuente adicional de presién inflacionaria. Por esta razén la politica macroeconémica del
gobierno esta orientada hacia la convergencia gradual del crecimiento hacia niveles cercanos a los
niveles de crecimiento potencial.

* Vase Recuadro 5: Crecimiento Econdmico, presiones de demanda e inflacion del Marco Macroecondmico Multianual 2009-2011,
publicado en mayo de 2008.



Grafico N° 1
Brecha del Producto
(Como porcentaje del PBI potencial)
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Fuente: Estimacion del MEF.

A julio del presente afio, la variacion porcentual de los Gltimos doce meses del indice de Precios al
Consumidor (IPC) fue 5,79%. Esta cifra se encuentra por encima de la meta de inflacién establecida
por el BCRP, la cual ha sido fijada en 2,0% con una banda de 1,0% hacia arriba y hacia abajo. Sin
embargo, la inflacion esta especialmente afectada por los incrementos en precios de alimentos
(9,8%) en tanto que el resto de productos registran tasas de inflacion del orden de 2,2%. Dado este

contexto, las politicas macroeconémicas deben prevenir que estos incrementos exdgenos afecten
adversamente las expectativas de inflacion (véase grafico N° 2).
Gréafico N° 2
Inflacion e Inflacion sin alimentos y energia
(Variacion porcentual a 12 meses)
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Debido a la disminucién de los términos de intercambio y el exceso de demanda interna, el
resultado de la balanza en cuenta corriente se volveria negativo este afio luego de tres afios de
superavit. Se estima un déficit de la cuenta corriente de 1,6% del PBI. Este cambio en la cuenta
corriente no constituye un riesgo macroecondmico debido a que se financia principalmente con
flujos de inversion extranjera directa. Sin embargo, es un hecho que no debe perderse de vista
cuando se disefian las politicas macroecondmicas de corto plazo. Dadas las presiones deficitarias
en fa cuenta corriente, es importante lograr superévit fiscales altos en este y en los proximos afios
con el objeto que la inversion Privada continué aumentando para que se mantenga un alto
crecimiento. Como los precios de los minerales y los términos de intercambio van a disminuir,
conjuntamente con la fuerte aceleracion del consumo observada, el ahorro privado se ha reducido y
con ello la brecha ahorro-inversion privada.

Para que el déficit en cuenta corriente se mantenga a niveles sostenibles con alto crecimiento
econdmico y no crezca mas en los siguientes afios se necesita mantener altos los ahorros del sector
publico y el superavit en general. En este contexto, se estima que los déficit en cuenta corriente se
limiten a 2,5 % del PBI, cubiertos por los flujos de inversion extranjera directa.

Gréfico N® 3
Brechas Macroeconomicas del Sector Privado, Publico y Externo
(Porcentaje del PBI)
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Asf, en términos macroecondmicos, se espera que ta combinacién de politicas monetarias y fiscales
modere el crecimiento del gasto privado y publico de tal manera que la economia alcance una
nueva senda de crecimiento sostenido, méas cercana a sus capacidades potenciales. De esta forma,
las expectativas de inflacion deberian “anclarse” como resultado de las decisiones de politica de las
autoridades monetaria y fiscal favoreciendo a la convergencia gradual de la inflacion hacia el rango
meta definido por el BCRP. De forma temporal y principalmente debido a choques de oferta
exogenos, la inflacion se ubicaria fuera del rango de la meta explicita de inflacion (medida en forma
continua) durante el afio 2008, pero refornando en buena medida a dicho rango hacia el final del
2009. '



lil.  POLITICAS MACROECONOMICAS DE CORTO PLAZO

Dado el escenario descrito, el Gobierno fortalecera el combate contra la inflacién, como prioridad,
manteniendo el crecimiento econdmico, las politicas sociales activas enfocadas hacia la lucha
contra la pobreza y la inclusion. En este sentido y, dado un contexto de decisiones de politica de
ajuste monetario adoptadas por el BCRP?, la voluntad expresada en el anterior Marco Multianual de
adoptar una politica fiscal preventiva en un contexto de alta incertidumbre se refuerza en el presente
Marco.

Para este fin y, sin sacrificar los grandes objetivos estratégicos de la politica fiscal®, se eleva la meta
de superavit fiscal prevista en el anterior Marco hasta 2,7% del PBI. Adicionalmente, el Presupuesto
de la Republica correspondiente al afio fiscal 2008 a 2009 fortalecerad el Fondo de Estabilizacion
Fiscal (FEF). Para este efecto, el Gobierno propondra al Congreso aumentar el limite de ahorro en
el referido Fondo hasta 4% del PBI'.

Adicionalmente, se elaborard una politica de manejo de activos del sector publico con el objeto de
maximizar la rentabilidad de los fondos publicos. Esta politica, se encuentra enmarcada en el
programa de reforma de mercado de capitales, del cual se han hecho ya importantes avances®

En resumen, los objetivos establecidos para la politica fiscal en el presente Marco son los
siguientes:

1. Reducir las presiones inflacionarias en consistencia con las medidas de politica monetaria
recientemente implementadas por el BCRP. De esta forma, se espera una convergencia
gradual hacia el rango de metas explicitas de inflacion.

2. Mantener un clima apropiado para una inversion privada alta y sostenible en el tiempo, de
tal manera que no genere cuellos de botella en el mediano plazo y permita un crecimiento
sostenible en el largo plazo. En un contexto donde el ahorro privado no es suficiente para
financiar la inversién es necesario que el ahorro plblico se incremente y contribuya a
moderar la presion sobre la cuenta corriente de la balanza de pagos.

3. Mejorar la calidad del gasto publico y la gestion de las politicas publicas priorizando las
actividades y proyectos que tengan mayor rentabilidad social y cuyo objetivo central sea
mejorar la calidad de vida de los mas pobres en fanto estos consigan su fotal inclusion en la
dindmica regular del crecimiento econdmico.

5 Desde julio de 2007, la tasa de interés de referencia se ha elevado en 175 puntos basicos. El Glimo de estos ajustes se dio en la
primera semana del mes de agosto de 2008, cuando se elevo la tasa de 6,0% a 6,25%. Ademas, ¢l BCRP ha tomado medidas
adicionales como el aumento del encaje minimo en moneda nacional de 8,5% a 9,0% y el aumento del encaje marginal para
obligaciones en moneda extranjera de 45% a 49%. Esta Ultima medida con similar efecto contractivo sobre la liquidez.

® Priorizar el gasto social con calidad y focalizacion, fortalecer el gasto en infraestructura y restringir el gasto permanente a la
disponibilidad de recursos no transitorios {Véase MMM 2009-20011, pp. 3-6.).

“Segn lo establece la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal, los recursos ahorrados en el FEF se “utllizaran prioritariamente para cubrir
gastos de programas focalizados destinados al alivio de la pobreza™.

8Véase MMM 2009-20011, pp. 86

% Los principales avances se resumen en la implementacion de los siguientes Decretos Legislativos Nros. 1028, 1061 y 1008. El
Decreto Legislativo N° 1028 modifice articulos de fa Ley de Bancos con la finalidad de reglamentar el uso de modelos internos de
agdministracion de riesgos, Basilea Il, asf como de ampliar el nimero de operaciones de las microfinancieras. Por su parte, el Decreto
Legistativo N° 1061 implementd importantes cambios en la Ley del Mercado de Valores, reduciendo los costos administrativos y los
procedimientos; mejorando la proteccion de los inversionistas v las condiciones de inversion; entre ofros. Por Uitimo, el Decreto
Legislativo N° 1008 modifico el uso del encaje de los fondos privados de pensiones. Ademas, se increments el limite de inversion en
el exterior de los fondos de pensiones privados a 30,0% con el fin de mejorar la diversificacion de las alternativas de inversion.



IV.  AVANCES EN MATERIA SOCIAL

La lucha contra la pobreza y la mejora de diversos indicadores sociales como la desnutricion, el
acceso  la calidad de los servicios de educacion, salud y saneamiento son el objetivo fundamental
de la politica macroeconémica. Como se sabe, la poblacion en situacion de pobreza son los mas
vulnerables frente a situaciones de inestabilidad econdmica.

Durante los ltimos afios, la economia viene creciendo de forma sostenida explicada por la dinamica
de las industrias intensivas en empleo. Como resultado de ello, las tasas de pobreza y pobreza
extrema vienen experimentando reducciones importantes. De forma complementaria, la accién del
gasto social focalizado permite mejoras en los ingresos y gastos de los hogares a nivel nacional,
principalmente los de estratos tradicionalmente menos favorecidos. Segun las estadisticas oficiales
del Instituto Nacional de Estadistica e Informética (INEI) la tasa de pobreza en el afio 2007 se situo
en 39,3% (5,2 puntos porcentuales menos que la del 2006).

En lo referente al empleo, estimaciones del Ministerio de Economia y Finanzas que utilizan
informacion proveniente de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) muestran que, entre Julio de
2006 y Julio de 2008 se habrian generado alrededor de 1 145 211 empleos netos. Elfo debido no
stlo al aumento que experimenta la tasa de actividad (poblacién econémicamente activa respecto a
la poblacion en edad a trabajar), sino en la menor tasa de desempleo, que pasé de 5,1%-en el 2005
a4,4% en el 2007.

El reciente Censo Nacional efectuado en el afio 2007 muestra una mejora en las condiciones de
vida de la poblacion. El acceso a servicios basicos se ha incrementado, muestra de ello la poblacion
que accede a agua potable supera el 70,0%, y aquellas que cuentan con electricidad bordean el
80,0%. El porcentaje de hogares sin servicios higiénicos se ha reducido en tres puntos porcentajes y
los niveles educativos alcanzan considerables mejoras, siendo la tasa de analfabetismo del 10,0%,
en tanto, que la poblacién en edad escolar que culmina la educacion primaria bordea el 80%.

La mejora en el acceso a servicios de salud se traduce en la reduccion de las tasas de mortalidad
infantil (de 24 a 18 nifios por cada mil nacidos vivos entre el 2005 y 2007), asi como las mejoras en
la atencion de los partos por profesionales de la salud, pasando del 69,3% en el 2005 al 73,2% en el
2007.



Cuadro N° 3
Principales Indicadores Sociales

(Porcentaje)
2005 2007

POBREZA Y SERVICIOS PUBLICOS BASICOS

Pobreza total 48.7 39.3

Pobreza extrema 17.4 13.7

Hogares sin agua potable 32.4 31.3

Hogares sin electricidad 258 211

Hogares sin servicios higiénicos 225 19.6

Hogares con vivienda con hacinamiento 9.2 8.9
INDICADORES EDUCATIVOS

Analfabetismo 11.4 10.4

Tasa de conclusion de la primaria®’ 70.5 76.9

Tasa de conclusién de secundaria® 494 50.7
INDICADORES EN SALUDY

Mortalidad Infantil 24.0 18.0

Mortalidad en menores de 5 afios 32.0 25.0

Anemia, nifios de 6 a 59 meses 46.0 42.5

Tasa de fecundidad 2.6 2.5

Partos atendidos por profesional de salud 69.3 75.1
INDICADORES DE EMPLEO ¥

Ocupados/Poblacién en Edad de trabajar (PET) 66.4 70.0

Tasa de desempleo 5.1 4.4

Fuente: Censo X| Poblacion y VI Vivienda, ENAHO 2004-2007, ENDES 2004-2007 y MINEDU 2006.

1/ MINEDU. Tasa de conclusion de fa primaria: proporcion de la poblacion que culmina la educacion primaria con 11 a 13 afios
de edad o 14 a 16 afios de edad, respecto a la poblacion total con las edades correspondientes.

2/ MINEDU. Tasa de conclusion de la secundaria: Proporcidn de la poblacion que culmina fa educacion secundaria con 16 a 18
afios de edad 0 19 a 21 afios de edad, respecto a la poblacion con las edades correspondientes.

3/ Proporcion de estudiantes aprobados en un grado escolar, respecto a la matricula total del mismo grado. Para ello, se toma la
informacion del afio anterior a la ejecucion de la encuesta.

4/ Endes 2007, fas tasas de mortalidad infantil y en menores de 5 afios estan en referencia a cada mil nacidos vivos, Por otro
lado, la tasa de fecundidad corresponde al nimero de hijos por mujer.

5/ Fuente: ENAHO 2005-2007.

V. EL ESCENARIO MACROECONOMICO DEL PRESUPUESTO 2009

Las proyecciones previstas para el Presupuesto 2009 toman en cuenta un escenario caracterizado
por la volatilidad de los precios externos de los alimentos y combustibles asi como un nuevo
contexto internacional, lo cual no habia sido previsto en el MMM 2009-2011 publicade en mayo.

i. Actividad de la Economia Doméstica

El Producto Bruto Interno se incrementaria en 7,0% en términos reales. Este crecimiento seria
explicado por el mejor desempefio de los sectores no primarios, los cuales crecerian 7,5% en el
mismo afio. Particularmente, el sector construccion se expandiria en 11% en 2009, Por su parte los
sectores primarios se incrementarian 4,3% liderado por el crecimiento del sector mineria e
hidrocarburos (5,0%).

Por el lado de la demanda, el dinamismo vendria por parte de la demanda interna, la cual creceria a
un ritmo de 7,6% en 2009, debido a la expansién del consumo privado (7,0%) y de la inversion
plblica (20,4%), especialmente, en infraestructura y la privada (14,0%).

ii. Precios y Tipo de Cambio

Por otra parte, se proyecta que la inflacion acumulada alcanzaria 3,5%, con una tasa promedio
mensual del ultimo trimestre dentro del rango meta previsto por el BCRP.




Se estima que el tipo de cambio promedio anual registre S/. 2,87 por délar, lo que significa una
minima depreciacion de la moneda peruana de 0,3% con respecto al afio 2008.

ili. Sector Externo

En el 2009, se proyecta un déficit de la balanza en cuenta corriente de 2,6% del PBI. Asimismo,
las exportaciones ascenderian a US$ 37 822 millones, mientras que las importaciones se
situarian en US$ 33 814 millones, con lo que se obtendria una balanza comercial positiva en
US$ 4 008 millones en dicho afio. Cabe indicar que, el mayor déficit en Balanza de Cuenta Corriente
es producto del menor superavit de la Balanza Comercial que se pronostica para el afio 2009, dado
el contexto internacional anteriormente descrito.

iv. Finanzas Publicas

El Presupuesto de la Republica correspondiente al afio fiscal 2009 se ha elaborado considerando
una meta de de superavit fiscal del Sector Publico No Financiero de 2,3% del PBI. Esta medida
permitira seguir acumulando recursos en el Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF). Cabe indicar, que
esta politica fiscal se encuentra acorde con la necesidad de adoptar una mayor prudencia con el
objeto de tener una mayor capacidad de respuesta en un escenario de deterioro en las condiciones
externas.

Los resultados fiscales previstos en el presente Marco actualizado contribuirian a continuar con la
tendencia decreciente del ratio de deuda publica sobre el PBI. De esta manera, se alcanzaria un
ratio de deuda de 21,0% del PBI al cierre de 2009, mientras que la deuda publica interna y la deuda
plblica externa registraria 8,6% y 12,3% del PBI, respectivamente.



ANEX0 ESTADISTICO

Cuadro 1

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2007 2008 2009 2010 201
PRECIOS Y TIPQ DE CAMBIO
inflacion
Acumulada (Variacion porcentual) 39 58 35 3.0 2.0
Promedio (Variacion porcentual) 18 55 48 33 24
Tipo de cambic
Promedio (Nuevos soles por US délar) 313 2.86 2.87 2.88 2.88
Depreciacion (Variacion porcentual) 45 -8.7 0.3 03 0.8
PRODUCCION
Producto Bruto Interno (Miles de millones de nuevos soles) 3412 390.1 435.3 4771 524.7
Producto Bruto interno (Variacion porcentual real) 9.0 9.0 7.0 7.2 7.5
Poblacion (Millones de habitantes) 28.2 287 281 298 36.1
Producto Bruto Interna por habitante (US délares) 3,870 4,765 5,213 5,607 6,036
VAB no primario (Variacion porcentuat real) 10.5 10.1 75 76 77
inversion bruta fija {Porcentaje del PBI) 215 244 26.1 281 30.2
Inversion privada (Porcentaje del PBI) 184 20.6 21.8 22.9 24.0
SECTOR EXTERNO
Cuenta Corriente (Porcentaje del PBI) 14 -1.6 26 -25 2.2
Balanza comercial (Miflones de US délares) 8,356 5,182 4,008 3,100 2,579
Exportaciones (Miliones de US ddlares) 27,956 34,473 37,822 41,083 45,286
importaciones (Millones de US délares) -19,599 -29,291 -33,814 -37,982 -42,708
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
Presion tributaria (Porcentaje del PBI) 15.4 14.8 147 15.0 154
Resultado primario (Porcentaje del PBI) 48 4.2 36 35 33
Resultado econémico (Porcentaje del PBI) 31 2.7 2.3 2.3 2.2
Resuitado econdmico con CRPAOs (Porcentaje del PBI) 25 2.4 2.0 23 2.2
Financiamiento neto del resultado econdmico
(Mittones de US doilares) 2,599 -3.230 -3.095 -3,759 -3,926
Amortizacion 6,822 3,011 1,240 1,428 1,966
Requerimiento bruto de financiamiento 4,223 -218 -1,857 -2,330 -1,960
Externo 3,450 1,165 727 804 803
Interno 773 -1,383 -2,585 -3,134 -2,763
SALDO DE DEUDA PUBLICA
Externa (Porcentaje del PBI) 184 13.9 12.3 111 9.9
Interna (Porcentaje del P8I) 107 9.4 8.8 82 7.4
Total {Porcentaje def P8I} 29.1 23.3 21.0 19.3 174
Fuente: INEI, BCRP, MEF. Proyecciones MEF.
Cuadro 2
AHORRO-INVERSION
(Porcentaje del PBI)
2007 2008 2009 2010 2011
Ahorro interno 24.4 23.9 233 25.0 27.1
Sector Publico 6.1 8.5 6.5 7.3 8.1
Sector Privado 18.2 17.4 16.8 17.7 19.1
Ahorro externo -1.4 1.6 2.6 2.5 2.2
Inversion 23.0 25.6 25.9 27.5 293
Sector Publico 3.1 3.8 4.3 5.2 6.3
Sector Privado 1/ 19.9 21.8 21.6 223 23.0

1/ Incluye variacién de inventarios
Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.



Cuadro 3
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacion porcentual real)

2007 2008 2009 2010 2011

Agropecuario 3.2 40 41 4.0 35
Agricola 20 47 39 3.8 3.1
Pecuario 53 3.1 44 4.4 42
Pesca 8.9 3.2 32 35 20
Mineria e hidrocarburos 27 58 5.0 6.5 70
Mineria metalica 17 49 39 34 7.0
Hidrocarburos 8.5 133 14.8 29.8 6.9
Manufactura 10.4 8.5 6.4 6.4 6.7
Procesadora de recursos primarics 9.9 8.5 38 39 3.2
industria no primaria 106 9.0 70 7.0 7.5
Construccion 16.8 215 11.0 11.0 12,0
Comercio 10.5 10.0 6.7 6.3 6.2
Senvicios 1/ 97 8.8 74 76 7.6
VALOR AGREGADO BRUTO 9.3 9.1 6.9 71 712
Impuestos a los productos y derechos de importacion 64 82 7.3 8.6 10.7
PRODUCTO BRUTO INTERNO 9.0 9.0 1.0 12 75
VAB primario 4.2 5.0 43 4.8 4.6
VAB no primario 10.5 10.1 15 16 7.7

1/ Incluye el PB! del sector electricidad y agua.
Fuente: INEI. Proyecciones MEF,



Cuadro 4
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variacién porcentual real)

2007 2008 2009 2010 2011
|. Demanda Global 10.6 11.6 8.0 78 8.0
1. Demanda interna 116 1.9 76 74 7.6
a. Consumo privado 8.3 8.0 70 6.5 6.5
b. Consumo publico 4.8 1.9 1.0 37 3.2
¢. Inversién Privada 234 23.0 14,0 12.0 12.0
d. Inversion Pablica : 19.7 357 204 29.8 29.8
2. Exportaciones " 54 10.1 10.1 10.0 100
Ii. Oferta Global 10.6 11.6 8.0 18 8.0
1. PBI 9.0 9.0 7.0 12 15
2. Importaciones " 18.8 24.1 123 10.1 99
1/ De bienes y servicios no financieros
Fuente: BCRP, INE!. Proyecciones MEF.
Cuadro 5
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Porcentaje del PBI)

2007 2008 2009 2010 2011
I. Demanda Giobal 121.8 125.3 126.2 126.9 127.6
1. Demanda interna 92.8 95.9 97.0 98.0 98.8
a. Consumo privado 60.7 61.8 63.0 62.6 61.9
b. Consumo plblico 9.1 8.6 8.1 7.9 78
¢. Inversion Privada 18.4 206 21.8 22.9 240
d. Inversién Publica 31 38 43 52 6.3
Variacién de inventarios 15 1.2 -0.2 -06 -0.9
2. Exportaciones " 29.1 29.4 29.2 28.9 28.7
II. Oferta Global 121.8 125.3 126.2 126.9 127.6
1. PBI 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2. Importaciones " 218 253 262 269 276

1/ De bienes y servicios no financieros
Fuente: BCRP, INEI. Proyecciones MEF.,



Cuadro §
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Mitlones de nuevos soles)

2007 2008 2009 2010 2011

|. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE SIN INTERESES 21,015 31,164 34,317 40,806 48,276

1. Ahorro corriente sin intereses def Goblemo Central 18,500 23,035 25,435 31,536 38,177

a. Ingresos corrientes 81,113 68,100 74,290 82,120 91,660

b. Gastos corrientes 42,613 45,085 48,855 50,583 53,483

2. Ahorro corriente sin intereses del resto SPNF 8,515 8,129 8,942 9,270 10,099

a. Empresas publicas 966 714 1,150 1,290 1,578

b. Resto del Gobierno General 7,548 7415 779 7,980 8,522

il RESULTADO DE CAPITAL -10,539 14,963 18,483 -23,808 -31,095

1. Gobierno General 8,858 -13,563 -16,634 21,517 -28,233

a. Ingresos de capital 386 378 394 389 412

b. Gastos de capital 10,244 13,942 17,028 21916 28,645

2. Empresas piblicas -681 -1,399 -1,859 -2,381 -2,862

lil. RESULTADQ PRIMARIO (I+11) 16,475 16,201 15,884 16,907 17,182

V. INTERESES 6,030 5,831 6,004 5,857 5,831

1. Internos 1,743 2,469 2,563 2,566 2,571

2. Externos 4,287 3,362 3,441 3,291 3,260

(Milones de US dolares) 1373 1176 1,200 1,145 1,128

V. RESULTADO ECONOMICO (HHV) 10,445 16,370 9,880 11,050 11,350

1. Financiamiento externo 6,848 -3,763 -745 956 -1,039

{Milones de US dolares) -$2,244 -$7,300 -8260 -$333 -$360

Desembolsos 1 33397 $1,100 $700 $800 $800

Amontizacion $5,661 $2,443 $965 st $1,138

Olros $19 $44 $5 -$21 -827

2. Financiamiento interng 4,048 -6,644 -9,163 -10,108 -10,316

Amortizacion intera 3678 1,627 789 912 2,3%

Ofros 371 5018 -8,374 -9,196 -7,921

3. Proceso de promocion de la inversion privada (PPIP) 450 37 29 14 ]

(Millones de US dolares) 743 13 10 5 2

Vi. EMISION DE CRPAOs 3/ 2,025 17 1,002 243 0

VII. RESULTADO FCONOMICO CON CRPAOS (V - V) 8421 9,193 8,878 10,807 11,350
Nota:

Ahorro en cuenta corriente {I-IV) 20,985 25333 28373 34,949 42,445

1/ Incluye financiamiento excepcional

2/ Incluye financiamiento de corto plazo y variacién de depdsitos en el exterior de la ONP

3/ Correspondiente a a emision de los CAOs de los siguientes proyectos: IRSA Norte, IRSA Sur (Tramos 1 &l 5), Programa
Costa-Sierra (Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).

Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.



Cuadro 7

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

{Porcentaje del PBI)

2007 2008 2009 2010 2011

1. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE SIN INTERESES 79 8.0 79 8.6 9.2

1. Ahorro corriente sin intereses del Gobiemo Central 54 5.9 5.8 6.6 7.3

a. Ingresos corrientes 179 17.5 174 172 175

b. Gasfos corrientes 125 116 1.2 10.6 10.2

2. Ahorro coriente sin intereses del resto SPNF 25 241 241 19 19

a. Empresas piblicas 03 02 03 03 0.3

b. Resto del Gobierno General 22 1.9 18 1.7 16

fI. RESULTADQ DE CAPITAL 3.1 -3.8 4.2 5.0 58

1. Goblerno General 29 35 -3.8 45 54

a. Ingresos de capital 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

b. Gastos de capifal 3.0 36 39 48 55

2. Empresas pliblicas 0.2 04 04 05 05

HIl. RESULTADO PRIMARIO (f+11) 48 42 3.6 35 33

IV. INTERESES 18 15 14 12 11

1. Internos 05 06 0.6 05 0.5

2. Externos 1.3 0.8 08 0.7 06

(Milfones de US ddlares) 13 09 038 0.7 06

V. RESULTADO ECONOMICO (Ii-v) 31 2.7 23 2.3 22

1. Financiamiento externo 20 -1.0 02 02 02

(Millones de US ddlares) 20 1.0 02 0.2 0.2

Desermbolsos 1 31 0.8 05 0.5 04

Amortizacion 52 1.8 0.6 0.7 06

Otros # 06 0.0 00 0.0 00

2. Financiamiento interno 1.2 1.7 2.4 2.1 20

Amorlizacion interna 11 04 0.2 0.2 05

Ofros 0.1 -3 -1.9 -19 -15

3. Proceso de promocion de fa inversion privada (PPIP) 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

{idilones de US dolares) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

V1. EMISION DE CRPAQs 3/ 0.6 0.3 0.2 0.1 0.0

Vil RESULTADO ECONGMICO CON CRPAOS (V- Vi) 25 24 20 23 22
Nota:

Ahorro en cuenta corriente (HV) 6.1 6.5 6.5 73 8.1

1/ Incluye financiamiento excepcional

2/ Incluye financiamiento de corto plazo y variacion de depésitos en el exterior de la ONP
3/ Comespondiente a fa emision de tos CAOs de los siguientes proyectos: IRSA Norte, lIRSA Sur (Tramos 1 al 5),

Programa Costa-Sierra (Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).

Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.



Cuadro 8
REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
{Miliones de US dolares)

2007 2008 2009 2010 2011

1. USQOS 4,223 -218 -1,857 2,330 -1,960
1. Amortizacion 6,822 3,011 1,240 1,428 1,966

a. Externa 5,661 2,443 965 1111 1138

b. Interna 1,161 568 275 317 829

Del cual: Bonos de Reconocimiento 134 128 135 141 748

2. Déficit fiscal 1/ -2,599 -3,230 -3,098 -3,759 -3,926

II. FUENTES 4,223 218 -1,857 -2,330 -1,960
1. Externas 3,450 1,165 727 804 803
Libre Disponibilidad 3,090 700 100 100 100
Proyectos de Inversion 307 400 600 700 700
Otros 2 53 85 27 4 3

2. Internas 713 -1,383 -2,585 -3,134 -2,763
Proceso de promocién de la inversion privada (PPIP) 143 13 10 5 2
Bonos 3,072 1,035 500 500 500
Créditos 26 93 423 21 0
Financiamiento por APP 652 412 350 85 0
Depésitos 3/ 3,121 -2,936 -3,867 -3,934 -3,265
Del cual: FCR 134 128 135 47 148

1/ Incluye monlo de emision de CAOs correspondiente a los siguientes proyectos: IIRSA Norte, IRSA Sur
(Tramos 1 al 5), Programa Costa-Sierra {Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).

2/ Incluye condonaciones.

3/ Incluye, entre ofros, ef ahorro o desahorro de cuentas del Tesoro Piblico.

Fuente: BCRP, MEF, ONP. Proyecciones MEF.
Cuadro 9
REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2007 2008 2009 2010 2011

1. USOS 39 0.2 1.2 -1.4 -1.1
1. Amortizacion 6.2 2.2 0.8 0.9 11

a. Externa 52 1.8 0.6 0.7 0.6

b. Interna 11 0.4 0.2 0.2 0.5

Del cual: Bonos de Reconocimiento o7 0.1 a1 0.1 01

2. Déficit fiscal 1/ 2.5 -24 20 2.3 2.2

il FUENTES 3.9 -0.2 1.2 -1.4 -1.1
1. Externas 3.2 0.9 0.5 0.5 0.4
Libre Disponibilidad 28 0.5 0.1 0.1 0.1
Proyectos de Inversion 0.3 0.3 0.4 0.4 04
Otros 2/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

2. Internas 0.7 1.0 1.7 -1.9 -1.5
Privatizacion 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Bonos 2.8 0.8 0.3 0.3 0.3
Créditos 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0
Financiamiento por APP 0.6 0.3 0.2 0.1 0.0
Depésitos 3/ 2.9 2.1 -2.5 -2.4 -1.8
Del cudl: FCR 01 0.1 01 07 01

1/ Incluye monto de emision de CAOs correspondiente a los siguientes proyectos: IRSA Norte, lIRSA Sur
(Tramos 1 al 5), Programa Costa-Sierra (Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchague).

2/ Incluye condonaciones,

3/ Incluye, entre otros, el ahorro o desahorro de cuentas del Tesoro Pablico.

Fuente: BCRP, MEF, ONP. Proyecciones MEF,



Cuadro 10
OPERACIONES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de Nuevos Soles)

2007 2008 2009 2010 2011

1. INGRESOS CORRIENTES 69 456 77 589 84 432 92 860 103 084
a. Ingresos tributarios 53 359 58 923 65 045 72927 81940

b. Contribuciones 5191 5718 6070 6475 6907

¢. Otros 10905 12 949 13317 13 457 14237

2. GASTOS NO FINANCIEROS 53651 61081 68 234 75 260 85 030
a. Gastos corrientes 43 407 47139 51205 53344 56 385

b. Gastos de capital 10 244 13 942 17 028 21916 28645

3. INGRESOS DE CAPITAL 386 378 394 399 12
4. RESULTADO PRIMARIO 16 190 16 887 16 592 17999 18 466
5. INTERESES 5935 5743 5910 5745 5690
6. RESULTADO ECONOMICO 10 255 11 144 10 682 12 254 12776
(En Porcentaje del PBI) 3.0 29 25 26 2.4

7. FINANCIAMIENTO NETO -10 255 -11 144 -10 682 ~12 254 -12 776
a. Externo -6 861 -3 857 - 966 -1243 -1 548

b. Interno -3394 -7 287 -9716 -11011 -11229

8. EMISION DE CRPAQS 1/ 2025 1177 1002 243 [
9. RESULTADO ECONOMICO CON CRPAOs 8230 9967 9680 12010 12776

1/ Correspondiente al monto de emision de los CAOs de los siguientes proyectos: IIRSA Norte,
HIRSA Sur (Tramos 1 ai 5), Programa Costa-Sierra (Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).

Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.
Cuadro 11
OPERACIONES DEL GOBIERNO GENERAL
(Porcentaje del PBI)

2007 2008 2009 2010 2011

1. INGRESOS CORRIENTES 204 19.9 19.4 19.5 19.6
a. Ingresos tributarios 15.6 15.1 14.9 163 15.6

b. Contribuciones 15 15 14 1.4 1.3

c. Ofros 32 33 3.1 2.8 27

2. GASTOS NO FINANCIEROS 15.7 15.7 15.7 15.8 16.2
a. Gastos corrientes 127 12.1 11.8 1.2 10.7

b. Gastos de capital 3.0 3.6 39 4.6 55

3. INGRESOS DE CAPITAL 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
4. RESULTADO PRIMARIO 47 43 38 3.8 35
5. INTERESES 17 15 1.4 1.2 11
6. RESULTADO ECONGMICO 30 23 25 2.6 2.4
7. FINANCIAMIENTO NETO -3.0 -2.9 2.5 -2.6 -2.4
a. Externo -2.0 -1.0 -0.2 -0.3 -0.3

b. Interno -1.0 -1.9 -2.2 -2.3 -21

8. EMISION DE CRPADS 1/ 0.6 0.3 0.2 0.1 0.0
9. RESULTADO ECONOMICO CON CRPAOS 2.4 26 2.2 25 2.4

1/ Correspondiente al monio de emision de los CAOs de los siguientes proyectos: IRSA Norte,
{IRSA Sur (Tramos 1 al 5), Programa Costa-Sierra {Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).

Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.
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Cuadro 12
QOPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Mifiones de Nuevos Soles)

2007 2008 2008 2010 2011
1. INGRESOS CORRIENTES 61113 68 100 74 290 82120 91 660
2. GASTOS NO FINANCIEROS 49 962 53 400 59 300 65170 74 000
a. Gastos Corriente 42613 45 065 48 855 50 583 53 483
b. Gastos de capital 7348 8335 10 445 14 587 20518
3. INGRESOS DE CAPITAL 385 378 394 399 412
4. RESULTADO PRIMARIQ 11536 15078 15 384 17 349 18 071
5. INTERESES 5525 5180 5533 5 406 5442
a. Externos 4248 3319 3390 3228 3176
b. Internos 1277 1860 2143 2177 2 266
6. RESULTADO ECONOMICO 6010 9 898 9851 11943 12 630
(En Porcentaje del PBI) 1.8 2.5 2.3 25 24
7. FINANCIAMIENTO NETO -6 010 -9 898 -9 851 -11943 -12 630
a. Externo -6 632 -3781 -949 <1311 -1576
b. interno 622 6117 8902 -10 632 -11 054
8. EMISION DE CRPAOS 1/ 2,025 1,177 1,002 243 0
9. RESULTADO ECONOMICO CON CRPAOs 3,986 8,721 8,849 11,700 12,630
1/ Correspondiente af monto de emision de los CAOs de Ios siguientes proyectos: 1IRSA Norte,
HIRSA Sur (Tramos 1 al 5), Programa Costa-Sierra (Tramo Empalme 18 Buenos Aires-Canchaque).
Fuente: BCRP, MEF, SUNAT. Proyecciones MEF.
Cuadro 13
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentaje def PBI)
2007 2008 2009 2010 2011
1. INGRESOS CORRIENTES 17.8 17.5 17.1 17.2 115
2. GASTOS NO FINANCIEROS 14.6 13.7 13.6 13.7 14.1
a. Gastos Corriente 12.5 1.6 1.2 106 10.2
b. Gastos de capital . 2.2 2.1 2.4 3.1 3.8
3. INGRESOS DE CAPITAL 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
4. RESULTADO PRIMARIO 3.4 3.9 3.5 3.6 3.4
5. INTERESES 1.6 1.3 1.3 1.1 1.0
a. Externos 12 0.9 0.8 0.7 0.6
b. internos 0.4 0.5 0.5 0.5 04
6. RESULTADO ECONGMICO 1.8 2.5 2.3 2.5 2.4
7. FINANCIAMIENTO NETO -1.8 -2.5 -2.3 -2.5 -2.4
a. Externo -1.9 -1.0 -0.2 0.3 -0.3
b. Interno 0.2 -1.6 -2.0 -2.2 2.1
8. EMISION DE CRPAOS 1/ 0.6 0.3 0.2 0.1 00
2.0 2.5 2.4

9. RESULTADG ECONOMICO CON CRPAOS 1.2 22

1/ Correspondiente al monto de emision de los CAOs de los siguientes proyectos: IRSA Norte,
IIRSA Sur (Tramos 1 al 5), Programa Costa-Sierra (Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).

Fuente: BCRP, MEF, SUNAT. Proyecciones MEF.



Cuadro 14
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
{Millones de nuevos soles)

2007 2008 2009 2010 201
1. INGRESOS TRIBUTARIOS 52,487 57,877 63,941 71,735 80,652
1. Impuestos a los ingresos 22,847 24,445 26,921 30,580 34,796
a. Pagos a cuenta 18,850 22,093 25,001 28,580 32,596
b. Regularizacién 3,997 2,352 1,920 2,000 2,200
2. Impuestos a las importaciones 2.204 1,798 1,985 2,237 2,545
3. Impuesto general a las ventas 25,255 31,137 35,701 40,067 45,376
a. Intemo 13,586 15,829 17,705 19,789 22,169
b. Importaciones 11,669 15,308 17,997 20,279 23,207
4. Impuesto selectivo al consumo 4,291 3,271 3,008 3,208 3,451
a. Combustibles 2,426 1,339 960 1,018 1,084
b. Otros 1,865 1,932 2,048 2,192 2,367
5. Otros ingresos tributarios 3,882 4,185 3,991 4,075 3,763
6. Devoluciones -5,991 6,960 -7,665 -8,434 -8,280
1. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 8,626 10,224 10,349 10,385 11,008
. TOTAL (1 + 1) 61,113 68,100 74,290 82,120 91,660

Fuente: BCRP, MEF, SUNAT. Proyecciones MEF.

Cuadro 15
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentaje del PBI)

2007 2008 2009 2010 201
1. INGRESOS TRIBUTARIOS 15.4 14.8 14.7 15.0 154
1. Impuestos a los ingresos 6.7 6.3 6.2 6.4 6.6
a. Pagos a cuenta 55 57 57 6.0 6.2
b. Regularizacion 12 0.6 0.4 04 0.4
2. impuestos a las importaciones 06 05 05 05 05
3. Impuesto general a las ventas 74 8.0 8.2 84 8.6
a. Interno 4.0 41 4.1 41 4.2
b. Imporaciones 34 3.9 4.1 43 4.4
4. Impuesto selectivo al consumo 1.3 0.8 0.7 0.7 0.7
a. Combustibles 07 0.3 0.2 0.2 0.2
b. Otros 0.5 0.5 05 05 05
5. Otros ingresos tributarios 1.4 1.1 09 0.9 0.7
6. Devoluciones -1.8 -1.8 -1.8 -1.8 -1.8
IIl. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 25 26 2.4 22 2.1
UL TOTAL (| + 1) 17.9 17.5 17.1 17.2 11.5

Fuente: BCRP, MEF, SUNAT. Proyecciones MEF.
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Cuadro 16
GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles)

2007 2008 2009 2010 201
GASTOS NO FINANCIEROS 49,962 53,400 59,300 65,170 74,000
1. GASTOS CORRIENTES 42,613 45,065 48,855 50,583 53,483
1. Remuneraciones 13,020 13,770 14,458 15,369 16,291
2. Bienes y servicios 10,994 11,221 11,894 12,726 13,490
3. Transferencias 18,599 20,075 22,503 22,488 23,701
Il. GASTOS DE CAPITAL 7,349 8,335 10,445 14,587 20,518
1. Formacion bruta de capital 6,000 7,098 9,005 13,077 18,896
2. Otros gastos de capital 1,350 1,237 1,440 1,510 1,622
Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.
Cuadro 17
GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentaje del PBI)
2007 2008 2009 2010 2011
GASTOS NO FINANCIEROS 146 13.7 13.7 13.7 141
1. GASTOS CORRIENTES 12.5 11.6 11.2 10.6 10.2
1. Remuneraciones 38 35 3.3 3.2 31
2. Bienes y servicios 32 29 2.7 2.7 28
3. Transferencias 55 5.1 52 4.7 45
Il. GASTOS DE CAPITAL 2.2 2.1 2.4 3.1 3.9
1. Formacion bruta de capital 1.8 1.8 21 2.7 3.6
2. Otros gastos de capital 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3

Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.



Cuadro 18
BALANZA DE PAGOS
{Millones de US délares}

2007 2008 2009 2010 2011

1. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 1,506 -2,230 -3,875 -4,170 -3,909

1. Balanza comercial 8,356 5,182 4,008 3,100 25719

a. Exportaciones 27,956 34473 37822 41,083 45,286

b. Importaciones 19,599 -29,291 -33,814 -37,982 ’ 42,708

2. Servicios -928 1213 -1,281 -1.318 -1,338

a. Exportaciones 3,343 4,054 4,662 5,385 6,220

b. Importaciones 4,270 5,267 -5,944 6,703 -7.558

3. Renta de factores -8,418 9,199 -10,051 9,747 9,515

a. Privado -7,985 9,541 -10,533 -10,381 -10,269

b. Piblico -433 342 482 634 754

4. Transferencias corrientes 2,495 3,000 3,450 3,795 4,364

1l. CUENTA FINANCIERA 8,557 9,746 8,650 73N 6,084

1. Sector privado ” 11,018 11,213 9,061 7.826 6,566

2. Sector Plblico 2,461 -1,468 -411 455 -482

1. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 67 65 21 4 3

IV, FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1-2) 9,653 -8.091 -4,288 -3,002 -2,000
{Incremento con signo negativo)

1. Variacion del saldo de RIN -10,413 -8,814 4,288 -3,002 -2,000

2. Efecto valuacion y monetizacion de oro -760 723 0 0 0

V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 476 510 -515 -202 178

1l Incluye capitales de corto plazo.
Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.
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Cuadro 19
BALANZA DE PAGOS
(Porcentaje def PBI)

2007 2008 2009 2010 2011

1. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 14 16 2.8 2.5 22

1. Balanza comercial 1.7 38 26 1.9 1.4

a. Exportaciones 256 252 24.9 24.8 25.0

b. Importacicnes -179 214 -22.3 22.8 -23.5

2. Servicios 0.8 -0.9 0.8 0.8 0.7

a. Exportaciones 31 30 31 32 34

b, Importaciones -39 -39 -3.9 4.0 4.2

3. Renta de factores 17 6.7 -6.6 -5.9 -5.2

a. Privado 73 -1.0 64 £3 5.7

b. Pablico -0.4 0.3 0.3 04 04

4. Transferencias corrientes 23 22 2.3 23 24

1. CUENTA FINANCIERA 78 7.1 5.7 4.4 3.4

1. Sector privado ¥ 10.1 8.2 8.0 47 36

2. Sector plblico 2.3 -1.1 0.3 0.3 0.3

1, FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 0.1 0.0 00 0.0 0.0

V. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1-2) -8.8 5.9 2.8 -1.8 11
(Incremento con signo negativo)

1. Variacion del saldo de RIN -9.5 8.5 2.8 1.8 -1

2. Efecto valuacion y monetizacion de oro -0.7 -0.5 00 00 0.0

V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 0.4 0.4 0.3 0.1 0.1

1/ incluye capitales de corto plazo.
Fuente: BCRP, MEF. Proyecciones MEF.
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Cuadro 20

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA
{Millones de US dolares)

2007 2008 2009 2010 201

| DEUDA PUBLICA EXTERNA 20,081 19,033 18,738 18,404 18,044

1. Organismos internacionales 7,851 7,931 7613 7.247 6,813

BID 3,870 3,995 3,889 3,766 3615

BIRF 2,649 2,725 2,627 2,513 2,337

Otros 1,333 1,211 1,097 967 861

2. Club de Paris 3,883 4,028 4,061 4,102 4,181

3. Bonos 8,262 6.997 6,997 6,997 6,997

4. América Latina 20 15 11 8 6

5. Europa del Este 5 3 2 0 0

6. Banca comercial 1 1 1 1 1

7. Proveedores 60 57 54 50 46

Il. DEUDA PUBLICA INTERNA 11,691 12,809 13,084 13,668 13,433

1. Créditos Bancarios 51 148 472 © 7% 743

2. Bonos de} Tesoro Publico 10,378 11,858 11,937 12,255 12,077

3. Bonos Municipalidad de Lima 45 46 35 23 12

4. Corto plazo 1,217 756 640 600 600

I1l. DEUDA PUBLICA TOTAL 31,772 31,841 31,822 32,072 31,476
Memo:

Saldo de la emision de CRPAOs 725 1,137 1,487 1571 1,571

Fuente : BCRP, MEF, Proyecciones; MEF.
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Cuadro 21
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA
(Porcentaje del PBI)

2007 2008 2009 2010 2011
|. DEUDA PUBLICA EXTERNA 18.4 139 12.3 11.1 9.9
1. Organismos internacionales 7.2 58 50 44 38
BID 35 28 28 23 2.0
BIRF 24 20 17 15 1.3
Otros 12 0.9 07 06 05
2. Club de Paris . 36 29 27 25 23
3. Bonos 76 5.1 4.6 42 39
4. América Latina 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Europa del Este 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Banca comercial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Proveedores 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
1. DEUDA PUBLICA INTERNA 10.7 94 8.6 82 14
1. Créditos Bancarios 0.0 041 0.3 0.5 04
2. Bonos del Tesoro Publico 9.5 8.7 7.9 74 6.7
3. Bonos Municipalidad de Lima 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Corlo plazo 1.4 08 0.4 04 0.3
Hl. DEUDA PUBLICA TOTAL 29.1 233 210 19.3 17.4
Memo;
Saldo de la emision de CRPAOS 0.7 06 1.0 0.9 0.8
Fuente : BCRP, MEF. Proyecciones: MEF,
Cuadro 22
PROYECCION PASIVA Y ACTIVA DEL SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA
{Millones de US ddlares)
Servicio de la deuda Servicio de la deuda por Servicio
desemboisada desemboisar
interno Externo interno Externo Interno Externo Total % PBI
2007 1659 7034 41 0 1700 7034 8734 8.0
2008 1320 3595 108 23 1428 3617 5045 37
2009 954 2079 218 86 1170 2165 3335 2.2
2010 922 2122 288 134 1210 2256 3466 21
2011 1331 2095 387 170 1718 2265 3983 22
2012 793 2475 393 22 1187 2695 3882 2.0
2013 790 1969 433 308 1223 2278 3501 1.8
2014 828 2634 472 409 1300 3044 4344 2.1
2015 1411 2151 509 525 1920 2875 4595 21
2016 735 2523 546 657 1281 3179 4460 1.9
2017 1517 1065 582 813 2099 1878 3977 16
2018 615 1011 610 848 1225 1859 3084 1.2

Fuente: MEF. Proyecciones: MEF.
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Cuadro 23
PROYECCION DEL SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA
(Mitiones de US délares)

Servicio de la deuda externa Servicio de la deuda interna Servicio

Amortizacion Intereses Total Amortizacion Intereses Total Total
2007 5661 1372 7034 1161 539 1700 8734
2008 2443 1174 3617 568 860 1428 5045
2009 965 1200 2165 275 894 1170 3335
2010 1111 1145 2256 317 893 1210 3466
2011 1138 1128 2265 829 889 1718 3983
2012 1614 1082 2895 326 861 1187 3882
2013 1229 1048 22718 326 897 1223 350
2014 1999 1045 3044 370 930 1300 4344
2015 1735 941 28675 985 935 1920 4 595
2016 2328 853 3179 351 930 1281 4460
2017 1082 795 1878 1139 960 2099 3977
2018 1065 795 1859 311 914 1225 3084

Fuente: MEF. Proyecciones: MEF.

Cuadro 24
PROYECCION DEL SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA
(Porcentaje del PB)

Servicio de la deuda externa Servicio de (a deuda interna Servicio
Amortizacion Intereses Total Amortizacion Intereses Total Total
2007 52 1.3 6.4 1.1 05 16 8.0
2008 1.8 0.9 28 0.4 0.6 1.8 37
2009 0.6 0.8 14 0.2 0.6 0.8 22
2010 0.7 07 1.4 0.2 05 07 2.1
2011 0.6 06 12 05 0.5 0.9 22
2012 0.8 0.6 14 0.2 0.5 0.6 20
2013 0.8 05 11 0.2 04 06 18
2014 1.0 0.5 14 0.2 04 06 2.1
2015 0.8 0.4 1.2 0.4 04 0.9 24
2016 1.0 0.4 14 0.2 0.4 0.6 19
2017 0.4 0.3 0.8 0.5 04 0.8 18
2018 0.4 0.3 07 0.1 04 0.5 12

Fuente: MEF. Proyecciones: MEF.



Cuadro 25

COMPROMISOS DEL ESTADO POR PARTICIPACION EN PROCESOS DE ASOCIACION PUBLICO-PRIVADA®

{Millones de US dolares)

2009 2010 2011 TOTAL 2009 2010 21 TOTAL
OLMOS
Compra def Agua 268 273 278 8§19  INTERNET RURAL 4 38 13 20 Al
TOTAL 268 213 218 819 TOTAL 38 13 20 11
REDVIAL 6 fiRSASUR 1
Ingresas Minimos 158 169 171 498 PAMOC 156 181 152 489
TOTAL 158 16.9 i 498 PAO 00 77 154 234
TOTAL 156 238 306 700
EMFAPATumbes
Ingresos Minimos 24 27 00 51  IIRSASURS
TOTAL 24 27 0.0 51 PANMO 8.7 202 202 80.0
PAO 00 123 248 369
}IRSA NORTE TOTAL 197 325 448 9.9
PAMO af 218 24 226 66.8
PAO 30 392 382 1114 REDVIAL4 4
TOTAL 548 61.6 618 1782 Ingresos Minimos 00 00 00 0.0
TOTAL 0.0 0.0 0.0 09
INTEROCEANICA 1/
PAMO &/ 0.0 24 128 153 COSTASIERRA &
PAO 1149 1189 1228 3567 PAMO 0.0 08 22 30
Supervision 10.0 43 0.0 143 PAO 6.0 123 00 18.3
Transitabilidad &7 52 00 139 TOTAL 60 131 22 n3
TOTAL 1336 1308 1359 4003
TREN ELECTRICO 4/ 0.0 00 5.2 16.2
AEROPUERTOS REGIONALES 2/ TOTAL 0.0 0.0 152 15.2
PAMO 99 98 94 289
PAO 31 65 7 173 DUCTOS REGIONALES 4 ny 20 26 86.0
TOTAL 1348 16.1 112 463  TOTAL 220 224 28 66.0
COSTA SIERRAS TOTAL
PAMO 06 20 23 49 TOTAL PAMOs 67.6 735 849 2260
PAO 15 6.0 6.0 135 TOTALPAGs 1985 2028 2159 512
TOTAL 21 80 83 184  Otos 884 870 20 2685
TOTAL 3155 3634 3827 107116
{IRSA CENTRO 4f
Ingresos Minimos 00 74 18 153
TOTAL 040 74 79 153

* No considera ingresos derivados dela concesion (peajes, larifas, efe.}
of PAMOs ajustados por la inflacion
1/ Estos compromisos estén referidos a la concesion de los Tramos 2,3 y 4.,

2 Compromisos financleos informados por PROINVERSION después de haber entregado la buena pro def Prayecto: Primer Grupo de Aeropuertos de Pravincia,

3/ Esle contrato de concesion corresponde al Tramo Empalme 18 - Buenos Aires Canchaque.
41 Concesiones en proceso
5/ Este contrato de concesion corresponde al Tramo Mocupe-Cayalti-Oyotin

Fuente: PROINVERSION, DNEP- MEF, MTC.
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OFICIO No. 104-2008-BCRP

Lima, 20 de agosto de 2008

Sefior

Luis Valdivieso Montano

Ministro de Estado en el Despacho de Economia y Finanzas
Ciudad.

Asunto: Actualizacién del Marce Macroecondmico Multianual 2009-2011

Estimado sefior Valdivieso:

Con relacion a su Oficio 897-2008-EF/10 recibido en la fecha, nos es grato alcanzarle la opinién técnica del
Banco Central de Reserva del Pert sobre la actualizacion realizada por el Ministerio de Economia y Finanzas
al Marco Macroecondmico Multianual 2009-2011, asi como de la compatibilidad de esta revisién con las
previsiones de balanza de pagos, reservas internacionales y con la politica monetaria.

Como se menciona en el informe de actualizacién del Marco, el entorno internacional ha continuado
caracterizandose en los Ultimos meses por una alta volatilidad financiera e incertidumbre respecto al
crecimiento de la economia mundial. Ello ha ido acompafiado de un rebrote de la inflacion en practicamente
todos los paises del orbe, vinculado al aumento del precio del petréleo y sus derivados asi como del
incremento de los precios de los commodities alimenticios.

En este contexto internacional, la economia peruana se estd viendo afectada por choques externos que
estan generando un aumento en la inflacion (5,79 por ciento en los Ultimos doce meses), como sucede
también en el resto del mundo. Los precios de productos que no estan vinculados a estos chogues de
alimentos y combustibles estan creciendo alrededor de 2,2 por ciento en términos anuales.

La economia ha tenido un crecimiento de 10,3 por ciento durante el primer semestre asociado principalmente
a la evolucion de la demanda interna (12,6 por ciento). Se estima que el segundo semestre se desacelere
ligeramente el crecimiento del PBl a 8 por ciento como consecuencia del escenario internacional
mencionado, las medidas monetarias adoptadas desde julio del 2007 y la politica de ahorro fiscal que se
plantea en esta revision del Marco. Con ello, nuestros estimados de crecimiento para el 2008 y los préximos
afios son similares a los del Marco.
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La estabilidad monetaria es una de las condiciones fundamentales para lograr un crecimiento alto y sostenido
de la economia al favorecer un ambiente adecuado para el ahorro, la inversién y en general, para toda
decision econdmica. Por ello, coincidimos con usted, sefior Ministro, en que la combinacién de politicas
macroeconomicas a aplicar debe ser la de un ajuste monetario y fiscal que permita que el producto v la
demanda interna crezcan a tasas compatibles con nuestro potencial, y de este modo asegurar tanto el
retorno gradual a la meta de inflacion de 2 por clento con una tolerancia de un punto porcentual hacia arriba y
hacia abajo -estimandose que la inflacion regresaria a este rango en el 2009- cuanto el sostenimiento de la
solvencia fiscal.

En este sentido, coincidimos en que es necesario que se ahorren los mayores recursos que se han obtenido
respecto a los previstos en el Marco publicado en mayo, lo que se manifiesta en un mayor superavit fiscal de
2.7 por ciento del PBI para el 2008 y de 2,3 por ciento del PBI para el 2009, y que se logre un crecimiento del
gasto no financiero del gobierno general de 14 por ciento para el 2008, luego del aumento de alrededor de 22
por ciento observado en el primer semestre.

Asimismo, consideramos positivo que el gasto del 2009 crezca a una tasa no mayor de 11 por ciento, lo que
implica un crecimiento en términos reales similar al crecimiento del PBI potencial de 7,5 por ciento estimado
para dicho afio. Ello implicard una posicion fiscalmente neutra en el 2009, es decir que no generaria
presiones adicionales en la demanda interna.

La expansion de la demanda y la reduccion de los términos de intercambio han generado un déficit de la
cuenta corriente de la balanza de pagos, que se estima llegaria a alrededor de 2 por ciento del PBI este afio.
Hacia delante se estima que la gradual reduccion de términos de intercambio genere un déficit en cuenta
corriente de alrededor de 2,5 por ciento del PBI, el que estaria totaimente financiado con inversion directa
extranjera. Los diferentes indicadores de liquidez internacional son consistentes con una balanza de pagos
sostenible.

Finalmente, consideramos recomendable evaluar escenarios mas conservadores para las proyecciones,
tanto de precios de exportacion cuanto de crecimiento de la economia mundial, que puedan afectar la
programacion presupuestal.

Hago uso de la ocasién para renovarle la seguridad de mi especial consideracion.

-
] e

NEAN .

quia Vaiéréﬂe
ﬁgesidemg
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