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SITUACION ECONOMICAY FINANCIERADE LAS
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ENTORNO ECONOMICO Y FINANCIERO

Durante 1996 la actividad econdmica experimen-
té una desaceleracién de su ritmo de crecimien-
to, en virtud de ajustes fiscales en el programa
economico. Asimismo, se aprecié un leve incre-
mento de la inflacion. No obstante, tales sucesos
no representaron una real preocupacion, en la
medida que se mantuvieron los lineamientos
generales de la politica econdmica. Mas bien, se
ha buscado otorgar una mayor incidencia en la
generacion de un superavit primario fiscal para
enfrentar los pagos de la deuda externa (a través
de una politica restrictiva del gasto publico) y de
reduccion del déficit de la cuenta corriente de la
balanza de pagos, aspectos que tuvieron marca-
da importancia en el nuevo Acuerdo de Facili-
dad Ampliada (AFA) firmado por el gobierno
con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

El crecimiento de la produccion, del orden del
2,8%, resultd menor al observado en los afios pre-
cedentes. Los primeros meses del afio se carac-
terizaron por una desaceleracion del ritmo de
crecimiento del gasto agregado, como consecuen-
cia de ajustes de politica en el sector publico, rea-
lizados durante el segundo semestre de 1995. Sin
embargo, los Ultimos meses de 1996 presentaron
una recuperacion de la actividad econémica, por
lo cual todos los sectores (con excepcion de cons-
truccién) exhibieron tasas de crecimiento positi-
vas en el agregado anual.

Es asi como el crecimiento de la produccion du-
rante el ano fue liderado por el sector Agropecua-
rio (5,7%, alentado por favorables condiciones
climaticas), seguido por la Pesca (5,1%, a pesar del
periodo de veda que se prolongd por gran parte
del afio) y la Mineria (3,1%, en especial la extrac-
cién de cobre, oro y zinc). La actividad industrial
crecié en 2.6%, impulsada por los sectores relacio-
nados con el procesamiento de recursos primarios.
Segun la misma fuente (INEI), el sector de Elec-
tricidad y Agua creci6 en 1,7%.

Por otro lado, el moderado repunte inflacionario
observado durante el afo, de 10.2% en 1995 a
11.8% en 1996, interrumpio el ritmo decreciente
del indice general de precios de los ultimos seis
anos. Dicho comportamiento obedeceria en gran
medida a la tendencia del tipo de cambio. La de-
valuaciéon anual de fin de periodo (diciembre
1995-diciembre 1996) fue de 10,7%, lo que signi-
ficd que en términos reales mantuviera el nivel
del afio precedente, con un importante repunte a
partir del segundo trimestre.

En un andlisis de los componentes de la canasta
sobre la cual se calcula el indice de precios, se dis-
tingue una fuerte incidencia del alza de la coti-
zacion internacional del petrdleo, que presiond los
precios de los derivados en el ambito local. Es asi
como se incrementaron los indices de precios de
los sectores de Transportes y Comunicaciones
(24.8%) y Vivienda, Combustible y Electricidad
(13.5%). El grupo de Alimentos y Bebidas, que
constituye el de mayor importancia en la canas-
ta, aumentd en 11.3%, donde destacan los rubros
de Carnes (18%) y Pescados (20.1%).

Por otro lado, el menor ritmo de produccién con-
tribuyd, a través de su relaciéon sobre la deman-
da por importaciones, a reducir el déficit en cuen-
ta corriente de la balanza de pagos, el cual paso6
de 7,3% del valor del PBI en 1995 a 5,8% en 1996,
y llegd a US$ 3 556 millones. Luego de crecer en
38,7% en 1995, las importaciones apenas aumen-
taron en 1,7%; es mas, las importaciones de
insumos alcanzaron valores similares a los de
1995. Por su parte, las exportaciones aumentaron
en 5,8%, incremento atribuible sobre todo a las de
tipo no tradicional, como productos quimicos, no
metdlicos y textiles. Las exportaciones mineras
tradicionales aumentaron en menor proporcion,
ya que el crecimiento de la produccién minera fue
atenuado por el comportamiento dispar de las co-
tizaciones, en especial el cobre.

Al igual que en afios anteriores, el déficit en cuen-
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